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HIDRONEUQUEN S.A.

Domicilio legal: Av. Edison 2151 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 21 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2013
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Actividad prinéipai della Sociedad: Patticipacion en el cap-ita] accionario de Hidroeléctrica Piedra del Aguila
S.A. y en ofras empresas gener_‘adoras de energia e[éct_n'ca e inversiones en otras sociedades.
Ctave Unica de ldentificacién Tributaria ("C.ULT."): 33-66318800—9.
Fecha de inscripcién en el Registro Publico de Comercio:
—  Del contrato social: 2 de julio de 1983.
— De ia Gltima modificacion de los estatutos: 28 de enero de 2010.
Numero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.574.961.
Fecha de finalizacion del co_ntréto sacial: 2 de julio de 2092.
Sociedad controlante: Sociedad Argentina de Energia S.A.

Domicilio legal de la sociedad controlante: Av. Toméas Edison 2701, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Repiiblica Argentina

Actividad principai de !a sociedad controlante: Financiera y de Inversion.
Porcentaje sobre el capital y los votos poseidos en Hidroneuquén S.A. por [a sociedad controlante.
— Participacion directa: 63,73%.

— Participacionindirecta: 23,93%.

COMPOSICION DEL CAPITAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(cifras expresadas en pesos)

Suscripto, integrado
Clases de acciones e inscripto

Accionesgordinarias de valor nominal 1 y de 1 voto por accion 686.265.572

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R.L.
CPCECABAT 1-F 13

JOSE MARIA VAZQUEZ
Presidente

ARIANO LUCHETT!
r|Comision Fiscalizadora

EZEQUIEL A, GALCIATI
Socio

Gontador Pdblico UB.A

CPCECABA T°183-F°233



HIDRONEUQUEN S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(expresados en pesos - Nota 2.2)

_ 2013 2012
- ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (incluye 84.738 y 70.044 en moneda extranjera al -
31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente) 847.156 432 478
Oftros créditos o A 6.143 171.145
Total del activo corriente 853.289 603.623
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes (Nota 3.a)  1.066.314.415  939.945.689
Total del activo no corriente 1.066.314.415 839.946.689
Total dei activo 1.067.167.714 840.550.312
PASIVO CORRIENTE
Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta a
pagar 71.223 3.365
Otras deudas (incluye 10.000 con Sociedades relacionadas art.
33 - Ley N° 19.550 al 31 de diciembre de 2013 y 2012) 109.260 75.143
Total del pasivo _ 180.483 78.508
PATRIMONIO NETO (seglin estados respeclivos) 1.066.987.231 940.471.804
Total del pasivo y patrimonio neto 1.067.167.714 940.550.312

Las notas 1 a 5 y los estados complementarios (Cuadro )
gue se acompafan son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPCECABA T 1-F13

ARIA UCHETTI
Por Comision Fiscalizadora

EZEQUIEL A. CALCIATI
Sccio

Contador Plbfico U.B.A

C.P.C.ECABA T7°163.F° 233

JOSE MARIA VAZQUEZ

Presidente



HIDRONEUQUEN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{expresados en pesos - Nota 2.2)

2013 2012
RESULTADO INVERSION PERMANENTE (Nota 3.b) 126.367.726 25.202.830
GASTOS DE ADMINISTRACION ' ' (181.258) (93.291)
RESULTADOS FINANCIEROS GENERADOS POR ACTIVOS 588.016 104.518
RESULTADOS FINANCIEROS GENERADOS POR PASIVOS (510) (1.087)
OTROS EGRESOS, NVETOS (141.307) (6.261)
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 3.¢) (117.240) (53.631)

Utilidad neta de cada ejercicio ' 126.515.427 25.153.078

Las notas 1 a 5 y los estados complementarios (Cuadro |)
que se acompanan son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestre informe de fecha 06-03-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADCS S.R.L.
CPCECABA. T°1-F° 13

L RIANC LUCHETTI
Por Comisién Fiscalizadora

JOSE MARIA VAZQUEZ
Presidente

ZEQUIEL A. CALCIATY
Socio

Contador Plblico U.B.A

C.P.C.ECABA.T"163-F° 233



HIDRONEUQUEN S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{expresados en pesos - Nota 2.2)

2013 2012
’ Reserva para
Capital Reserva Reserva futuros Resultados
social Legal facultativa  dividendos acumulados Total Total
Saldos al inicio de cada ejercicio 686.265.572 25.596.025 67.760.086 135.697.043 25.153.078 940.471.804 915.318.726
Disposicion de la Asamblea General
Ordinaria de Accicnistas del 6 de mayo
de 2013
~  Constitucién de reserva tegal S 1.257.654 - - .{1.257.654) - -
—  Constitucion reserva para futuros
dividendos - - - 23.805424  (23.895.424) - . -
Utilidad neta de cada ejercicia - = - - 126.515.427 126.515.427 25.153.078
Saldos al cierre de cada ejercicio 686.265.572 26.853.679 67.760.086 159502467 126515427 1.066.987.231 940.471.804

Las notas 1 a 5y los estados complementarios (Cuadro i)
que se acompafian son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELL}, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPCECABAT1-F 13

MARIANO LUCHETTI

Por Comisién Fiscalizadora -
EZEQUIEL A. CALCIAT!
Socio
Contador POblico U.B.A
CP.CECABA T°165- F° 233

JOSE MARIA VAZQUEZ

Presidente
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HIDRONEUQUEN S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (1)

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(expresados en pesos - Nota 2.2)

Variaciones del Efectivo:

Efectivo al inicio del gjercicio
Efectivo al cierre del gjercicio
Aumento (Disminucion) neta del efectivo

Causas de la variacion del efectivo
Actividades operativas:
Utilidad neta de cada ejercicio

Impuesto a las ganancias
Resultado inversion permanente -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién (Aumento) en otros créditos

(Disminucion) Aumento de deudas fiscales

Aumento (Disminucidn) en otras deudas

Flujo neto de efectivo gaincralo por iGanoawe Sy Gomy rammas -
operativas

Aumento (Disminucion) neta del efectivo

(1) Cajay bancos e.inversicnes corrientes realizadas en un plazo menor a tres meses.

2013 2012
432.478 504.368
847.156 432.478
414.678 (71.890)

126.515.427 25.153.078
117.240 53.631

(126.367.726)  (25.202.830)
165.002 (36.398)
(49.382) 3.365

34.117 (42.736)
414.678 (71.890)
414.678. (71.890)

Las notas 1 a 5 y los estados complementarios (Cuadro )
gue se acompafian son parte integrante de estos estados.

Firmado a efecios de su identificacion
con nuestre informe de fecha 06-03-2014

CPCECABA. T°1-F 13

ZEQUIEL A. CALCIATL
Socio
Contador Pablico UB.A
C.P.CECABA T°163-F° 2323

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASQCIADOS S.RL.

JOSE MARIA VAZQUEZ
Presidente



HIDRONEUQUEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{cifras expresadas en pesos - Nota 2.2)

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD E INICIO DE OPERACIONES

Hidroneuquen S.A. (Yla Sociedad”) es la adjudicataria de la privatizacion del 59% de las acciones de
Hidroeléctrica Piedra del Aguila S A. (“HPDA” o “la saciedad controlada®).

HPDA es una sociedad anonima constituida badjo leyes argentinas el 1° de junio de 1993 por
Hidroeléctrica Norpatagénica S.A. v el Estado Nacional Argentino, en cumplimiento de lo dispuesto por
el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 287/93, con domicilio legal en Av. Edison 2151, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

Ef Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos de la Nacién dicto la Resolucion N° 583/93 de
fecha 31 de mayo de 1993 por la cual se convocd a concurso publico internacional para la venta de la
totalidad de las acciones clase "A" y el 8% de las acciones clase "B", que en conjunto representan el
59% de las acciones de HPDA.

El Poder Ejecutivo Nacional dictd el Decreto N° 2.665/93, de fecha 28 de diciembre de 1983, en virtud
del cual adjudicé a Hidroneuquén S.A, el 59% del capital social de HPDA. De tal forma, la privatizacion
se perfeccioné el 29 de diciembre de 1983 mediante la realizacién de [a Toma de Posesion por parte
de Hidroneuquén S.A.

Las actividades principales de HPDA son la produccion de energia eléctrica del complejo hidroeléctrico
ubicado sobre el rio Limay denominado Piedra del Aguila y su comercializacion en bloque. A tal fin, el
Estado Nacional otorgé a HPDA la concesion para la generacion de energia eléctrica en dicho
complejo hidroeléctrico por un plazo de 30 afios desde la toma de posesién antes mencionada por
medio de la cual se le otorga el derecho de uso de la presa y de propiedad de ciertos bienes. Durante
dicho lapso, HPDA debe mantener la integridad y la aptitud funcional del complejo hidroeléctrico, sin
poder alterar la naturaleza, destino ni afectacién de ninguno de los bienes que lo integran. HPDA esta
sujeta a las normas de seguridad de presas, mantenimiento, manejo de aguas y proteccién ambiental
especificadas en el Contrato de Concesion y a las instrucciones que a tal fin imparta la Autoridad
Interjurisdiccional de las Cuencas de los Rios Limay, Neuquén y Negro, y el Organismo Regional de
Seguridad de Presas. Cualquier mejora sustancial que HPDA decida efectuar al complejo hidroeléctrico
requiere la previa conformidad del concedente. Adicionalmente a las penalidades que establezcan las
leyes generales, el Contrato de Concesion prevé multas especificas por incumplimiento de las
obligaciones contractuales aplicando un porcentaje sobre la facturacion anual de HPDA que se
establecen dependiendo del tipo de incumplimiento, o incluso pueden llegar a la caducidad de la
concesion.

Al vencimiento de la concesion, los bienes cedidos en uso asi como el dominio y la posesidn de los
equnpos de HPDA deberan transferirse al Estado Nacional sin derecho a contraprestacion alguna

Firmadao a efectos de su ideniificacion
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASQCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F 13

RIANQ LUCHETTI
Por Comision Fiscalizadora

JOSE MARI VAZQUEZ
Presidente -

EZEQUIEL A. CALCIATI
Sccio
Contador Pdblico U.B.A
CP.CECABA.T°163-F° 233



HIDRONEUQUEN S.A.

La Ley N° 15.336 prevé en su art. 43 maodificado por Ley N° 23.164 el pago a las provincias, en cuyos -
territorios se encuentren las fuentes hidroeléctricas, de una regalia del 12% del importe gue resulte de
aplicar a la energia vendida la tarifa correspondiente a la venta en bioque.

Asimismo, el art. 15 -inc. 8- de la Ley N° 15.336 prevé que en las Concesiones para aprovechamiento
de las fuentes de energia eléctrica, habra de establecerse el canon que debera abonar el concesionario
en concépto de regalia por el uso de la fuente. En tal sentido, el art. 34 del Contrato de Concesion
prevé el pago de un canon del dos y medio por ciento (2,5%) de la suma gque se tome como base para
el calculo de la regalia prevista en el parrafo precedente.

Con fecha 5 de junio de 2012, la Asamblea General de Accionistas de HPDA resoivié modificar el
objeto social y reformar el articulo 4° del Estatuto Social, con la finalidad de que HPDA pueda participar
en las actividades comprendidas en la ley 24.065. Esta modificacion ha sido aprobada por la Secretaria
de Energia (SE), la Comision Nacional de Valores {CNV) y la Inspeccion General de Justicia (1GJ).

De acuerdo a lo establecido por el pliego de bases y condiciones, Hidroneuguén S.A. al momento dela
adjudicacién aportd U$S6.600.000 para la constitucion de un fondo de reparaciones de presas, el cual
estd administrado por la Fundacion para fa Seguridad de Presas ('la Fundacion®) formada por las
sociedades concesionarias de complejos hidroeléctricos (entre ellas HPDA).

Segun establece el estatuto de la Fundacion, sf en cualquier momento el fondo de reparaciones supera
el monto originalmente aportado por las sociedades (ajustado por Producers Price Index (“PPI™), el
consejo de administracion podra reintegrar a las sociedades concesionarias el importe que exceda
dicho monto. Asimismo, si en algin momento el fondoe es utilizado para el cumplimiento del objeto de la
Fundacién las sociedades concesionarias procederan a reconstituirio mediante aportes trimestrales.

Con fecha 24 de mayo de 2011, Central Puerto S.A. (“CPSA”) adquirié de Merryl, Lynch, Pierce, Fenner
& Smith Inc. ("ML"} 112.660.530 accicnes representativas del 16,42% del capital social y los votos de la
Sociedad. El 16 de diciembre de 2013, CPSA adquirié las restantes 112.660.530 acciones de la
Sociedad que poseia ML. Dicha transaccion fue perfeccionada el 16 de enero de 2014, al no ejercer los
restantes accionistas de la Sociedad su derecho de adquisicién preferente.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables la composicién del capital accionario es la
siguiente: '

Cantidad de Porcentaje

Accionistas Acciones Accionario
Sociedad Argentina de Energia S.A. 437.336.976 63,73%
Central Puerto S.A. : 225.321.060 32,83%
Adm. Nac. Usinas y Trasm. Elect. U.T.E. 23.607.536 3,44%
Total 686.265.572 100,00%

Firmado a efectos de su ideniificacion.
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELL], HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDS SR.L.-
CP.CECABA. T°1-F 13

JOSE MARIA VAZQUEZ
Presidente

QUIEL A. CALCIATI
Sacio

Cantador Pablico U.B.A

CPCECABA T*163-F"233
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HIDRONEUQUEN S.A.

2., BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
2.1. Presentacion de los estados contables

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las normas contables
profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en la medida en que
dichas normas hayan sido aceptadas por la inspeccion General de Justicia ("1GJ”).

La expresion normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires ("NCPA”) se refiere a las normas contables emitidas por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (*FACPCE") y aprobadas por el Consegjo
Profesional de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires ("CPCECABA”"), con excepcidn de fas normas
contenidas en la Resclucidn Técnica N° 26 “Adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y de la Norma
Internacional de informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades” (“"RT 26").

. La iGJ ha emitido normas que permiten ia aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera ("NHF") en entidades controlantes de sociedades que presentan sus estados contables
en la CNV, como' es el caso de la Sociedad. La Sociedad ha optado por no aplicar ias NIIF en la
confeccion de sus estados contables. .

Estos estados contables consolidados brindan informacion comparativa respecto del periodo anual
anterior. La Sociedad ha efectuado ciertas reclasificaciones de los estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 para adecuar su presentacion
con la del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

2.1.a) Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas -
precedentemente requiere la elaboracién y consideracion, por parte de la Direccion de la
Sociedad, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los
saldos registrados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y
exposicion de activos y pasivos contingentes-a la fecha de dichos estados. En este sentido,
la incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados podria dar lugar en
el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes
significativos a los saldos registrados de los activos y pasivos afectados.

2.1.b) Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicion no previstas en las normas contables profesionales argentinas
podran resolverse mediante: (i} la utilizacion de normas contables particulares que traten
temas similares y relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su
aplicacién al caso particular que se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable
que establece, no debe ser aplicado a otros casos por analogia); (i) la aplicacion de las
normas scbre medicién contable en general; y (i) los conceptos incluidos en el Marco
Conceptual de las normas contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de
prioridad antes indicado.

Firmado a efectos de su identificacion
con ruestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASQCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F213

JOSE MARIA VAZQUEZ
Presidente

MARIANO LUCHETTI

Por Camisién Fiscalizadora
EZEQUIEL A. CALCIATI
Socio
Contador Pihiico U BA
C.P.CECABA. T°163-F°233
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HIDRONEUQUEN S.A.

Cuandgo la resolucion de la cuestion de medicion no prevista a partir de las fuentes antes
indicadas no resulte evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacion
del juicio de la Direccion y el desarroilo de la correspondiente politica contable, en orden
descendente de prioridad: (i} las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (“NIF")
e Interpretaciones que hayan sido aprobadas y emitidas por el international Accounting
Standards Board ("IASB"); y (i} sin un orden establecido, los pronunciamientos mas
recientes de otros emisores que empleen un marco conceptual similar para la emisién de
normas contables, las praclicas aceptadas de la industria vy la doctrina contable, con la
condicion de que las fuentes supletorias utilizadas no entren en conflicto con las fuentes
normativas sefialadas en el parrafo anterior, y hasta tanto la FACPCE emita una norma que
cubra la cuestién de medicién involucrada.

Nuevas normas contables aprobadas por la FACPCE
RT 39 - Modificacion de las RT N° 6 y 17 sobre expresién en moneda homogénea

La RT 39 fue emitida por la. FACPCE el 4 de octubre de 2013 y se encuentra pendiente de
adopcién por el CPCECABA. Dicha norma incorpora a la RT 17, como una caracteristica
que identifica un contexto de inflacién que amerita ajustar los estados contables para que
fos mismos queden expresados en moneda de poder adquisitive de la fecha a la cual
correspanden, la existencia de una tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance o
sobrepase el 100%, considerando para ello el indice de precios inferncs al por mayor, del
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Por otra parte, la RT 38 modifica a la RT 6 para establecer que si fras un periodo de
interrupcion de ajuste de los estados contables para reflejar el efecto de los cambios
ocurridos en el poder adquisitivo de [a moneda fuera necesario reanudar el ajuste, el mismo
aplicara desde el comienzo del ejercicio en que se verifigue la existencia de las
Caracteristicas que identifican un contéxto de inflacion, y los cambios a considerar seran los
habidos desde el momento en que se interrumpid el ajuste o desde una fecha de alta
posterior, segun corresponda a las partidas a ajustar.

Si bien esta norma se encuentra pendiente de adopcidn por el CPCECABA, el Directorio de
[a Sociedad considera que no estan dadas las circunstancias para ajustar por inflacién los
presentes estados contables.

RT N° 31 Modificacion a las Resoluciones Técnicas N° 9, 11, 16 y 17. Introduccién del
modelo de revaluacién de bienes de uso excepto activos biolégicos

Esta norma fue emitida por la FACPCE el 25 de noviembre de 2011, y aprobada por el
CPCECABA con vigencia para estados contables correspondientes a ejercicios iniciados a
partir del 1° de enero de 2012. Dicha norma incorpora el modelo de revaluacién para los
bienes de uso como alternativa al modelo de costo y establece normas de transicion para el
tratamiento contable de los saldos de revalios determinados y contabilizados bajo normas
contables o legales preexistentes e introduce como nuevas categorias de activos a las
‘Propiedades de inversion” y a los "Activos no corrientes que se mantienen para su venta
(incluyendo aquellos retirados del servicio)”, a la vez que establece los criterios de medicién
aplicables a estas nuevas categorias.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestre informe de fecha 06-03-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T*1-F?13

JOSE MARIA VAZQUEZ

Presidente
EZEQUIEL A. CALGIATE
Socio -
Contador Piblico U.B.A
C.P.CECABA.T°163-F"233
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Par Comision Fiscalizadora

10 -
HIDRONEUQUEN S.A.

Esta Resolucién Técnica esta pendiente de aprobacion por la IGJ, por lo que la Sociedad no
puede hacer uso de esta opcidn

.Unidad de medida

Los estados contables de la Sociedad reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda hasta el 28 de febrero de 2003, habiéndose discontinuado a partir de esa fecha la
incorporacion de ajustes para reflejar dichas variaciones, de acuerdo a lo previsto en las normas
contables profesionales argentinas y a lo requerido por el Decreto 664/2003 del Poder Ejecutivo
Nacional y la Resolucion General N° 4/2003 de la Inspeccién General de Justicia.

Sin embargo, la existencia de variaciones importantes como las observadas en los ultimos
gjercicios en los precios de las variables relevantes de la economia gue afectan los negocios de la
Sociedad y su sociedad controlada, tales como el costo salarial y los precios de los insumos, ain
cuando no alcancen niveles que obliguen a practicar los ajustes mencionados precedentemente,
igualmenie afectan la situacidn patrimonial y los resultados de la Sociedad, y, por ende, la
informacion brindada en los presentes estados contables, por lo gue esas variaciones debieran ser
tenidas en cuenta en Ia interpretacion de la situacién patrimanial, los resultados de las operaciones
y de los flujos de efectivo que presenta la Sociedad en los estados contables adjuntos.

Moneda extranjera

A partir de octubre de 2011, se han impuesto ciertas restricciones para el acceso al mercado Gnico
libre de cambios (MULC), que es el (Gnico mercado establecido por las regulaciones argentinas
para realizar las operaciones de compra y venta de moneda exiranjera. Estas restricciones se han
ido incrementandec desde esa fecha, no se tiene conocimiento de gue vayan a desaparecer en el
corto plazo, e incluyen actualmente la necesidad de obtener autorizaciones de organismos
gubernamentales o de las instituciones bancarias (que siguen los reguerimientos establecidos por
dichos aorganismos) para poder llevar a cabo compras de moneda extranjera, destinadas a la
cancelacion de obligaciones que pueden cursarse por el MULC (por ejemplo para el pago de
servicios de deuda de bienes y servicios), asi como la imposibilidad de acceso a ese mercado para
adquirir moneda extranjera con destine a atesoramienio.

Durante el presenie ejercicio HPDA ha gestionado y obtenido en fiempo y forma todas las
autorizaciones para el acceso al MULC vinculado con el pago de sus obligaciones en moneda
extranjera al exterior, enire ellas pago de servicios de deuda y pago a proveedores de bienes y
servicios. Sin embargo, HPDA podria ver disminuida su capacidad de acceso al MULC a fin de
adquirir las divisas necesarias para efectuar transferencias de fondos al exterior para Ia
cancelacion de sus compromisos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2013, u otros en que
incurra posteriormente.

. Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los estados contables son
los siguientes: -

a) Cajay bancos:

~ En moneda nacional: a su valor nominal.

Firmadc a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELL], HENRY MARYIN Y ASOCIADOS S.R.L
. .LCPCECABAT 1-F 13 __  __
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Contador Piblico UBA
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JOSE MARIA VAZQUEZ
Presidente
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- En moneda exiranjera: se convirtieron a pesos de acuerdo con los tipos de cambio
vigentes al cierre de cada ejercicio, para la liguidacion de estas operamones Ei detalle
respectivo se expane en ei Anexo IV del Cuadro . '

b) Otros créditos y detdas:

Los créditos y deudas han sido valuados en base a la mejor estimacion posible de la suma a
cobrar y a pagar descontada respectivamente, en la medida que sus efectos fueran
significativos.

Las deudas con partes relacionadas han sido valuadas de acuerde con las condiciones
pactadas entre las partes involucradas.

c) Inversnones permanentes
Corresponde a la participacion en HPDA, segln se detalla en nota 3.a).

Dicha inversion fue valuada de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional,
siguiendo el procedimiento establecido por la Resolucion Técnica N° 21 de la FACPCE. A
partir del ejercicio 2012, la sociedad controlada ha aplicado obligatoriamente la RT 26. Segtin
se menciond anteriormente, la Sociedad no ha optado por aplicar dicha norma, por lo que ha
debido efectuar los ajustes de valuacion y clasificacion necesarios para convertir los estados
contables correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 de la
sociedad controlada preparados bajo NIIF a NCPA, en la aplicacion del método del valor
patrimonial proporcional.

La diferencia entre el precio pagado por las acciones de HPDA y su valor patrimontal
proporcional, calculado a la fecha de compra, fue considerada como mayor costo de la
inversién, asignado al valor del derecho de concesidn para la generacmn de energia
hidroeléctrica en el complejo Piedra del Aguila. El mayor costo de [a inversion se amortiza
linealmente en funcion del plazo de la concesion gue es de 30 afos. Dicho valor se encuentra
reexpresado seglin fo indicado en el punto 2 de la presente nota.

d) Impuesto a las ganancias v a la ganancia minima presunta:

La Scociedad determina el impuesto a las ganancias a pagar aplicando la tasa vigente del 35%
sobre la utilidad impositiva del egjercicio. Ademas, la Sociedad contabiliza los efectos de los
impuestos diferidos ariginados por aquellas diferencias temporarias existentes entre la
valuacion contable e impositiva de determinados rubros del activo y pasivo. Adicionalmente,
determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% socbre
los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a
las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con el mayor de
ambos impuestos. Sin embargo, s1 el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un
glercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como page a
cuenta de cualquier excedente def impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia
minima prasunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad ha estimado la existencia de
]una ganancia impositiva y registrado un cargo por impuesto a las ganancias de 53.631.

Firmade a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

4 CP.CECABA.T°1-E

IANGCUCHETT]

omision Fiscalizadora

Premdente

EZEQUIEL A. CALCIATI
Socic
Contador Publico 4B A
CPCECABA.T"1683-F° 233



42 -
HIDRONEUQUEN S.A.

En el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Sociedad ha estimado Ia existencia de
una ganancia impositiva y registrado un cargo por impuesto a [as ganancias de 117.240.

e) Cuentas del patrimonio neto:
Se encuentran valuadas a su valor nominal.
fy Cuentas del estado de resultados:

— El resultado por su patticipacion en inversiones permanentes en la sociedad controlada fue
calculado de acuerdo con el métodoe del valor patrimonial proporcionat.

- Los gastos, resultados financieros y otros egresos se registraron a su valor nominal,
excepto por los cargos por activos consumidos (amoriizaciones) que se calcularon en
funcion de los importes ajustados de tales activos al 28 de febrero de 2003.

DETALLE DE CIERTOS RUBROS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los principales rubros estan integrados por los siguientes
conceptos:

2013 2012
Valor de Valor de Valor de
costo libros libros
a} inversiones permanentes:
272.111.111 acciones ordinarias de Hidroelectrica
Piedra del Aguila S.A. (participacion 59%) 678.152.193 1.066.314.415 939,946.689
Valor patrimonial proporcional _ 1.068.760.701 932.732.097
Mayor valor de adquisicion: )
Costo original 19.748.711
Amortizacion acumulada al inicio (12.534.119)
Amortizacion del ejercicio (660.878) 6.553.714 7.214.592
] 2013 2012

Datos sobre Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A.
Capital nominal | 461.205.273 461.205.273
Patrimonio nefo & 1.796.204.578 1.580.501.860
Utilidad neta por los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2013 y 2012 : . 215.302.719 43.836.793

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestre informe de fecha 06-03-2014
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S R.L.
C.P.CECABA T 1-F 13
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b} Resultado inversién permanente:

~ Participacion sobre el resuitado de HPDA 127.028.604 25.863.708
Amoartizacién mayor valor de adquisicion (660.878) (660.878)

126.367.726 25.202.830

c) Ilmpuesto a las ganancias

A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados
y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable:

2013 2012
impuesto a las ganancias calculado a la tasa legal (35%)
sobre el resultado antes de impuestios 44.321.433 8.804.053
Resuitado inversién permanente (44.460.011) {9.052.298)
Amortizacidn mayor valor de adquisicion 231.307 231.307
Ofras diferencias permanentes ' 24.511 70.569
Total cargo por Impuesto a las ganancias 117.240 : 53.631

L[MITAC]C')N A LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES DE HIDROELECTRICA PIEDRA DE
AGUILA S.A. Y GARANTIAS OTORGADAS

Conforme lo dispuesto en 1a clausula 5.2.2.2. del Contrato de Transferencia, las acciones Clase “A” de
Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A. han sido prendadas en favor del Estado Nacional, en garantia del
cumplimiento de las obligaciones asumidas por Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A. en los contratos
de mandaio. A los efectos mencionados precedentemente se ha suscripto un contrato de prenda.

Asimismo, en garantia de cumplimiento de todas las obligaciones de pago asumidas por la sociedad
controlada frente a sus acreedores financieros, Hidroneuquén S.A. ha otorgado derecho real de prenda
en segundo grado sobre a totalidad de las acciones Clase “A” de Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A.
y derecho real de prenda en primer grado sobre ia totalidad de su tenencia accionaria en acciones
Clase “B”", en los términos del articulo 580 y siguientes del Coédigo de Comercio. A los efectos
mencionados precedentemente se ha suscripto un confraio de prenda y se ha procedido a la
correspondiente inscripcién en el libro de Registro de Acciones.

RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550, el 5% de la utilidad
neta del ejercicio debera apropiarse a la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del capital
social.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06-03-2614
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.RL.
CPCECABA T 1-F
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Presidente
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De acuerdo con ia Ley N° 25.063, con vigencia a partir del 31 de diciembre de 1998, los dividendos que
se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las uliiidades impositivas acumuladas al cierre del
gjercicio inmediate anterior a la fecha de pago o distribucion, estaran sujetos a una retencion det 35%
en concepto de impuestc a2 las ganancias con caracter de pagoe Unico y definitivo. Se consideran
utilidades impositivas acumuladas a los efectos de este impuestc al saldo de utilidades contables
acumuladas al 31 de diciembre de 1997 menos los dividendos pagados mas las utilidades impositivas
determinadas a partir del 1° de enero de 1998.

Adicionalmente, a partir de las modificaciones introducidas por la Ley N° 26.893, a partir del 23 de
septiembre de 2013, las distribuciones de dividendos (excepto en acciones) a personas fisicas del pals
0 a personas fisicas o juridicas del exterior, estaran sujetas a una retencion del 10% en concepto de
impuesto a las ganancias en caracter de page unico y definitiva.

Firmade a efectos de su identificacion
con nuestro inferme de fecha 06-03-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASCCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F° 1 ’
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CUADRO |
{1 de 3)

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 21 DEV DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{expresados en pesos - Nota 2.2 a los estados contables individuales)

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 2.a)

[nversiones (ANEXO II1}

Créditos por ventas (Nota 2.b)

Otros créditos (Nota 2.c)

Oftros activos

Participacién en sociedades (Nota 5)
Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

. Inversiones (Anexc [}

Otros créditos (Nota 2.¢)

Bienes de uso (ANEXO 1}

Activos intangibles (ANEXO 1)

Otros activos o

Participacion en sociedades (Nota 5)
Total del activo no corriente
Total del activo

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales (Nota 2.d)
Préstamos (Nota 2.e)
Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Deudas fiscales (Nota 2.1)
Otras deudas {Nota 2.g)
Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Préstarmos (Nota 2.e)
Deudas fiscales (Nota 2.)

Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

Participacion de terceros en Sociedad Conirolada

PATRIMONIO NETO

Total del pasivo, patrimonio neto y participacién minoritaria

2012

2013

1.690.511 818.610
06.651.838 269.531.763
170.027.212 58.307.490
110.947.193 82.646.861
2.737.353 5.522.012

36.781.675 -
418.835.782 416.826.736

381.926.817 -
1.544.428930  1.350.631.428
304.392.879 322.785.974
690.795.023 753.572.366

2.889.685 .
140.500 140.500
2024573834 2.427.130.268
3.343.409616 _ 2.843.957.004
2.663.804 4.383.358
225.362.791 56.615.251
9.873.295 7.735.307
106.378.764 34.820.257
14.674.360 8.434.778
358.953.104 111.988.951
4.106.487 3.133.026
476.562.194 479.489.372
700.356.017 660.704.088

1.181.024 698

1.143.326.4886

1.539.977.802

1.255.315.437

736.444.583 648.160.763
1.066.987.231 940.471.804
3.343.409.616 2.843.957.004

Las notas 1 a 12 y los estados complementarios que se acompafian (ANEXOS | a V) al Cuadro |
y los estados contables individuales de Hidroneuquén S.A. al 31 de diciembre de 2013y 2012

(/ '
CUCHETTI

Pdr Comision Fiscalizadora

Firmado a efectos de su identificacion
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CUADRO |

, (2de3)
HIDRONEUQUEN S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(expresados en pesos - Nota 2.2 a los estados contables individuales)
2013 2012
VENTAS NETAS (Nota 2.h) 634.388.195 544 .860.241
COSTO DE VENTAS (ANEXO V) (350.724.804)  (327.051.778)
Utilidad bruta 7 283.663.391 217.808.483
GASTOS DE ADMINISTRACION (ANEXO V) (38.378.213) (15.156.008}
OTROS GASTOS OPERATIVOS (ANEXQ V) (660.878) (660.878)
Utilidad operativa 244.624.300 201.991.576
RESULTADOS FINANCIEROS Y-bOR TENENCIA -
Generados por activos
Intereses 67.814.920 33.137.272
Diferencia de cambio 251.956.883 66.328.790
Descuento de créditos 70.587.423 {179.454.892)
390.359.226 (79.988.830)
Generados por pasivos .
Intereses de préstamos (58.133.128) (40.725.917)
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (11.724.047) (15.357.552)
Diferencia de cambio (184.177.744) (60.953.085)
Descuento de pasivos (7.564.933) 60.840.593
Otros resultados financieros (5.380.263) (2.850.673)
(266.990.115) (69.046.634)
PARTICIPACION EN RESULTADOS DE VINCULADAS (38.269.477) | -
OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETOS (Nota 2.1) {347.377) 2.775.822
- Utilidad antes del impuesto a las ganancias y participacién minoritaria 329.376.557 65.731.934
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 3) (114.587.012) (22.805.771)
RESULTADO PARTICIPACION MINORITARIA {88.274.118) {17.973.085)
Utilidad neta de cada ejercicio 126.515.427 25.153.078

Las notas 1 a 12 y.los estados complementarios que se acomparian (ANEXOS | a V) al Cuadro |
y los estados contables individuales de Hidroneugquén S.A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012
son parte integrante y deben [eerse conjuntamente con estos estados.

Firmado a efectes de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADCS S.R.L.
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ESTADOS DE FLUJO DE FONDQOS (1) CONSOLIDADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2012

(expresados en pesos - Noia 2.2 a los estados contables individuales)

Variaciones del Efectivo:

Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio
(Disminucion} Aumento neto del efectivo

Causas de la variacion del efectivo
Actividades operativas:

Utilidad neta de cada ejercicio

Infereses de préstamos

impuesto a las ganancias

Participacién minoritaria

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de actividades cpérativas:
Amortizacién de gdstos relacionados con la emision v colocacion de deuda

Depreciacién de bienes de uso

Amertizacion de activos intangibles

Descuento de créditos y pasivos

Diferencia de cambio devengada y otros resultados financieros

Valor residual de las bajas de bienes de uso
Participacion en resultados de vinculadas

Cambios en activos y pasivos operativos:

{Aurnenta)} Disminucion en créditos por ventas

Aumento-en ofros créditos

Aumento en otres actives

Disminucién en deudas comerciales

Aumento en remuneraciones y cargas sociales

Disminucion en deudas fiscales

Aumento (Disminucion) en oiras deudas

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas
Actividades de inversion;

Pagos por compras de bienes de uso

Adquisicion de inversiones

Adquisicién de participaciones en sociedades

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién

Actividades de financiacion:

Paguo intereses

{Cancelacidn) Aumento de préstamos

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion
(Disminucion) / Aurnento neto del efectivo

{1} Cajay bancos e inversiones corrientes, con vencimiento originalmente pactade inferior a tres meses.

Las notas 1 2 12 v los estados complementarios gue se acompafan (ANEXOS 1a V1) al Cuadro |
y los estados contables individuales de Hidroneuguén S.A. al 31 de diclembre de 2013 y 2012
son parte integrante y deben leerse canjuntamente con estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestre informe de fecha 06-03-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADDS S.R.L.
CPCECABAT 1-F

RIANCQ LUCHETTI

Por Comisién Fiscalizadora
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Socio
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CUADRO |
(3 de 3)

2013 2012
200.113.664 92.834.801
7.887.485 200.113.664
(192.226.179) 107.278.863
126.515.427 - 25.153.078
58.133.128 40.725.917
114.587.012 22.605.771
88.274.118 17.973.085
1.576.82% 1.299.883
25.023.248 17.908.781
62,777.343 46.333.364
24.299.920 157.359.920
(105.562.484) (656.6386)
- 106.437
38.260.477 -
(11.719.722) 12.179.935

(412.429.408) (143.388.811)
(104.167) (2.882.465)
(1.654.321) (4.418.082)
3.029.026 4.226.799
(10.841,509) (19.823.248)
6.165.039 {6.020.269)
206.238.956 168.682.459
(6.630.317) (10.185.523)
(262.794.383) (48.906.288)
(75.051.152) -
(344.475.852) (59.091.811)
(46.065.006) (39.360.438)
(7.924.277) 37.048.653
(63.989.283) (2.311.785)
(192.226.179) 107.278.863

JOSE MARIA VAZQUEZ
Presidente
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HIDRONEUQUEN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(cifras expresadas en pesos - Nota 2.2 a los estados contables individuales)

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

1.1. Métedo de consolidacion y sociedades consolidadas

De acuerdo con el método establecido por la Resolucién Técnica N° 21 de la FACP.CE,
Hidroneuguén S.A. (sociedad confrolante) ha consolidado linea por linea sus estados contables al
31 de diciembre de 2013 y 2012 con los estados contables de HPDA (sociedad controlada) a
dichas fechas (Ver Nota 2.4.¢) a los estados contables individuales).

1.2. Criterios de valuacion

Can respecto a los rubros de los estados contables de la sociedad controlada que no estan
contenidos en los estados contables individuales de Hidroneuquén S.A. al 31 de dlClembre de 2013
y 2012, los criterios de valuacion fueron [os siguientes:

a)

b)

c)

MARIANO LUCHETTI
Por Comision Fiscalizadora

Inversiones: -
Fondos comunes de inversion: al valor de la cuota parte al cierre de cada ejercicio.

Depdsitos a plazo fijo. se valuaron a su valor nominal més los intereses devengados al cierre
dsl ejercicio.

Titulos Plblicos y Bonos Corporativos: a su valor neto de realizacién determinado por su valor
de cotizacion al cierre de cada ejercicio neto de los gastos necesarios para su venta, y de
corresponder convertido a pesos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
gjercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo iil.

Participacion en sociedades:

Corresponde a las participaciones que HPDA posee en Hidrodistribucion Litd., RPE Distribucién
S.A. y Central Vuelta Obligado S.A. (Nota 5). La inversion ha sido valuada al valor patrimonial
proporcional sobre la mejor informacion financiera disponible al cierre del ejercicio.

Créditos por ventas y Deudas comerciales:

Los créditos por ventas y las deudas comerciales han sido valuados al precio vigente para
operaciones de contado al momento de la transaccion mas los intereses devengados hasta el

“cierre de cada ejercicio.

Firmado a sfectos de su identificacion
can nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT 1-F213
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) CUADRO |
HIDRONEUQUEN S.A.

d) Préstamos:

Los préstamos han sido valuados mediante el calculo del valor descontado de los flujos de
fondos a pagar netos de ios costos demandados por la emision de deuda, de ser aplicable.

Los saldos en moneda extranjera se convirtieron a pesos de acuerdo con los fipos de cambio
vigentes al cierre de cada ejercicio, para la liquidacion de estas operaciones. El detalle
respectivo se expone en el Anexo 1V.

e) Bienes de uso:

Los bienes de uso transferidos fueron clasificados y valuados de acuerdo con un avaltio técnico
practicado por peritos en la materia, reexpresado en moneda homogénea segun lo indicado en
la nota'2.2 a los estados contables individuales.

Los activos fijos incorporados con posterioridad al 29 de diciembre de 1983 (fecha de toma de
posesion} han sido valuados al costo de adquisicion, incluyendo los costos financiercs, de
correspeonder, originados en los contratos de financiamiento relacionados con la construccién
de los bienes, ambos reexpresados en moneda constante segun lo indicado en la nota 2.2 a los
estados contables’individuales.

Las dépreciaciqnes de turbogrupos y equipos auxiliares son calculadas en funcién de la
energia generada, considerando a tal efecto, una base de generacién promedio anual de
5.000 GWH hasta el final del contrato de concesion.

Para el resto de los bienes, las depreciaciones fueron calculadas linealmente en funcion a las
vidas Ctiles asignadas.

El valor de los bienes de uso no supera su valor recuperable al cietre de cada ejercicio.
f) Activos intangibles:

- Derecho de concesion para la generacion de energia eléctrica en el Complejo Piedra del
Aguila: al valor de los bienes transferidos se le dedujo el valor de los bienes de uso
determinado en base al aval(o técnico mencionado en la Nota 2.3.e) y'al remanente se lo
consideré como costo del derecho de concesion para la generacioén de energia hidraulica
en el complejo Piedra del Aguila. A dicho valor se le sumaron los intereses del pasivo
transferido devengados can anterioridad a la fecha de transferencia. El valor resultante fue
reexpresado en moneda homogénea segun lo indicado en la nota 2.2 a los estadoes
contables individuales. Las amortizaciones fueron calculadas en funcidén de la energia’
generada, tomando ¢omo base una generacién promedic de 5.000 GWH anuales, de
acuerdo a lo descripto en la nota 2.3 ).

Firmado a efectos de su idendificacion
con nuesfro informe de fecha 06-03-2014
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-~ Cuarta Linea Comahue - Cuenta de Excedentes por Restricciones de Transporte
Subcuenta Corredor Comahue - Buenos Aires ("Cuenta Salex™): corresponde a la
participacién de HPDA sobre el monto de US$80.000.000 que Compafiia Administradora
del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. ("CAMMESA”) pagd a TRANSENER S.A. para la
construceion de la cuarta linea de fransmision entre Comahue y Buenos Aires. Dicho valor
‘fue reexpresado en moneda homogénea segln lo indica en la nota 2.2 a los estados
-contables individuales. La misma se amortiza en el plazo de concesion de [a mencionada
finea de transmision, 15 afios.

El valor de estos bienes no supera su valor recuperable al clerre de cada ejercicio.
Ofros activos:

Comprenden a materiales y repuestos y fueron valuados a su valor de incorporacion al
patrimonio reexpresado segin lo indicado én la nota 2.2. a los estados contables individuales.

I'mpuesto a las ganancias y a fa ganancia minima presunta:

De acuerdo con lo previste por las normas contables profesionales argentinas vigentes y
considerando que dichas normas establecen que el efecto del pasivo por impuesto diferido
generado por el efecto del ajuste por inflacion de los activos no monetarios de HPDA es una
diferencia temporaria pues se reconocen los efectos fiscales junto con el flujo de los beneficios
econdmicos generado por los activos no monetarios que han sido ajustados por inflacién, se ha
reconccido la registracion del mencionade pasive por impuesto diferido. Los aclivos y pasivos
por impuesto diferido han sido valuados a su valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, HPDA no ha registrado créditos ni pasivos relacionados
con ef impuesto a la ganancia minima presunta por cuanto los importes determinados por dicho
impuesto para esos periodos no excedieron los importes determinados por el impuesto a las
ganancias corriente a las fechas respectivas.

Se ha registrado el impuesto a las ganancias diferido siguiendo el método del pasivo, por todas
las diferencias temporarias existentes a la fecha del balance generat entre las bases imponibles
del activo y pasivo y sus montos registrados a los efecios de presentacion de los estados
contables. '

Para el caso del activo por impuesio a las ganancias diferido se reconocid por tedas las
diferencias temporarias deducibles y los activos impositives y quebrantos acumulados de
ejercicios anteriores que no fueron utilizados, en la medida en que su recuperabilidad futura
haya sido evaluada como probable.

A los efectos de la medicion de los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido, se
ha considerado la alicuota de! 35% de acuerdo a la legislacion impaositiva vigente.

En la nota 3 a los presentes estados contables, se expone un detalle de [a evolucion y
composicion de las cuentas de impuesto a las ganancias e impuesto diferido.

Firmado a efectos de su identificacian
¢on nuesira informe de fecha 06-03-2014
; PISTRELL], HENRY MARTIN ¥ ASGCIADOS S.R.L.
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i} Cuentas del estado de resultados:

CUADRO |

Los resultados financieros y por tenencia se exponen discriminadcs segln hayan sido

generados por activos o por pasives.

DETALLE DE CIERTOS RUBROS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los principales rubros del balance general consolidado estan
integrados por los siguientes conceptos:

a)

b)

¢}

Por

Caja y bancos:

Dinero en efectivo
Bancos - cuentas en pesos
Bancos - cuentas en délares

Créditos por veﬁtas:_

CAMMESA (1)
Grandes usuarioz_s .

(1) Se expone neto de fas compras de energia adeudadas a la misma.

Otros créditos:
Corrientes

Gastos pagados por adelantado

Créditos con Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 y relacionadas
{Nota 4)

Acreencias Res. SE N° 406/2003 (Nota 11 y Anexo [V)
Anticipo a proveedores

Diversos

No corrientes

Acreencias Res. SE N° 406/2003 ({incluye 521.264.188 y
475.114.544 en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2013 y
2012, respectivamente) (Nota 11 y Anexo V)

Acreencias Art. 5° Resolucion SE N°® 95/2013

5

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADGS S.R.L,
V{ CPCECABA T°1-F 13
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‘2013 2012
54.669 41.237
1.331.4861 5563.132
304.381 224.241
1.690.511 818.610
139.078.675 27.434.868
30.948.537 30.872.622
170.027.212 58.307.450

2013 2012
1.538.897 121.166
575.592 575.592
101.521.597 76.411.621
5.578.712 4.597.406
1.731.395 941.076
110.947.193 82.646.861

1.384.256.972
160.171.958

1.3560.631.428

1.5644.428.930

1.350.631.428

JOSE MARIA VAZQUEZ
Presidente
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d) Deudas comerciales:

e)

f

RIANO LUGHETTI
Por Comision Fiscalizadora

Corrientes

Proveedores en moneda nacional

Sociedades relacionadas art. 33 Ley N° 19.550
Fondo Nacional de la Energia Electrica
Diversos

Préstamos:

Corrientes

Obligaciones Negociahles - Serie | 2007 (Nota 8 y Anexo IV)
Adelantos en cuenta corriente

No corrientes

Obligaciones Negociables - Serie | 2007 (Nota 9 y Anexo V)

Deudas fiscales:

Corrientes

IVA a pagar -

Ingresos brutos a pagar

Impuesto a las ganancias a pagar (1)

IVA a pagar — Acreencias Res. N° 406/2003 (Nota 11)

Ingresos brutcs a pagar — Acreencias Res. SE N° 406/2003
{Nota 11)

Impuestcs a los sellos a pagar

Impuesto a los debitos y créditos a pagar

Diversos

(1) Neto de anticipos pagados.

No corrientes

VA a pagar - Acreencias Res. SE N° 4062003 (Nota 11)

IVA a pagar - Acreencias Art. 5° Res. SE N° 95/2013 (Nota 11)

Ingresos brutos a pagar - Acreencias Res. SE N° 406/2003
(Nota 11}

Ingresos brutos a pagar - Acreencias Art. 5° Res. SE N° 85/2013
(Nota 11)

Impuesto a los deébitos y créditos a pagar

Impuesto diferide (Nota 3)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuastro informe de fecha 08-03-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F13
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CUADRO |
2013 2042

2.010.719 2.865.113
- 151.878
653.175 944.710
- 421.657
2.663.804 4.383.358
188.450.379 20.650.682
36.912.412 35.964.569
225.362.791 56.615.251
476.562.194 479489372
T 476.562.104  479.489.372
8.404.278 9.729.321
2.994 527 3.046.811
68.579.151 4.159.015
17.619.499 13.261.521
2.343.142 1.783.106
2893551 1.354.385
2.796.656 1.479.732
747.960 ' 6.366
106.378.764 34.820.257
240.959.064 . 234.407.107

27.798.439 -
31.908.871 31.517.710

3.736.795 -
12.537.639 9.865.089
383.415.209  384.913.082
700.356.017  660.704.088

JOSE MARIA VAZQUEZ
Presidente
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2013 2012

Otras deudas:
Corrientes
Canon a pagar 2.511.328 721.685
Regalias a pagar 12.054.372 7.713.083 .
Diversos _ . 108.660 -

o 14.674.360 8.434.778

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los siguientes rubros del estado de resultados consolidado

estan integrados por los siguientes conceptos:

Ganancia (Pérdida)

2013 (1) 2012
Ventas:
Ingresos Resolucion SE N° 85/2013 2) (3) 499.699.704 -
Ventas de energia eléctrica al mercado spot 24.336.442 203.469.738
Véntas-dé potencia al mercado spot 4.345.640 47.871.641
- Ventas por contratos - : ‘ 13.310.660 217.775.764
Ingresos por regulacién de frecuencia y otros ' 92.695.748 75.743.098
634.388.195 544.860.241

{1} Ver Nota 11.d).
(2} Incluye ingresos vincutados al mercade spot y al mercado a término.

(3) Incluye liquidaciones de venta con fecha de vencimiento a definir por 155.232.678 en concepto de remuneracicn

adicional destinada al fideicomiso que fue registrada a su valor razonable por un monto de 72.923.100.

Ganancia (Pérdida)

2013 2012
Otros ingresos y egresos netos:
Valor residual de la baja de bienes de uso - {105.437)
Diversos ) _ {347.377) 2.881.259
{347.377) 2.775.822

Firmado 2 efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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3. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

CUADROI

La evolucidon y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido en HPDA se detallan en los

siguientes cuadros:

Ganancia
{Pérdida)
Cargo al
Saldos al resultado del Saldos al
Jinz2Mz gjercicio 311213
Activo
Pescuento de otros créditos 157.345.747 5.857.245 163.202.992
Deudas sociales 1.077.702 ) 359.568 1.437.270
Participacion en sociedades - 13.394.317 13.394.317
158.423.449 19.611.130 178.034.579
Pasivo
Bienes de uso X {11.626.799) {1.327.387) (12.854.186)
Acitivos intangibles : {20.424.403) 1.160.245 (19.264.158)
Gastos de emision de deuda | {1.104.735) 271.801 (832.934)
Descuento de deudas fiscales (27.545.517) (2.647.727) (30.193.244)
Efecto neto del ajuste por inflacién {205.000.160) 4.732.341 (200.267.819)
Resultados financieros y por tenencia {625.131) 625.131 -
Utilidad diferida (277.109.886) {20.927.461) (298.037.447)

(543.336.731)

(18.113.057)

(561.449.788)

El pasivo diferido neto al 31 de diciembre de 2013 y 2012, derivado de la informacion incluida en los
cuadros anteriores asciende a 383.415.200 y 384.813.282, respectivamente.

A continuacion se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y
el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable:

Impuesto a las ganancias calculado a la tasa legal (35%)

sobre el resultado antes de impuestos

Ajuste relacionado con el impuesto a las ganancias corrientes del
ejercicio anterior

Amortizacion mayor valor de adquisicion

Otras diferencias permanentes

Total cargo por impuesto a las ganancias

q

Firmado a efectes de su identificacion
con nuestre informe de fecha 06-03-2014
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2013

2012

(115.281.795)

(23.006.178)

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.

1.178.174 1414772
(231.307) (231.307)
(252.084) {783.058)

(114.587.012) (22.605.771)
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SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 - LEY N° 19.550 Y RELACIONADAS

Las principales operaciones efectuadas con Sociedades art. 33 - Ley N° 18.550 y partes relacionadas
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y que afectaron las cuentas de
resultados son las siguientes:

Ganancia (Pérdida)

2013 2012
— RMPE Asociados S.A. - Relacionada (8.267.220) (9.950.813)
— Centrales Térmicas Mendoza S.A. (“CTM") - Relacionada {631.000) -

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos pendientes con Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550 de
Sociedades Comerciales (*LSC") y partes relacionadas son los siguientes:

_ 2013 2012

Otros créditos:

Corrientes:

— Central Vuelta de Obligado S.A. - Vinculada 575.592 575592
575592 575.582

Deudas comerciales:

Corrientes:

-~ CPSA - Relacionada - 151.878

- 151.878

Acuerdo con CPSA y CTM para la cesion de Acreencias Res SE N° 406/2003

Tal como se explica en la nota 11.f) a los presentes estados contables consofidados, las sociedades
relacionadas CPSA y CTM acordaron con HPDA la posible adquisicién de liquidaciones de venta con
fecha de vencimiento a definir correspondientes a la aplicacién del inc. ¢) del Articulo 4° de la Res. SE
408/03 a ser devengadas en el periodo comprendido entre & 1° de enero de 2012 y el 31 de diciembre
de 2015 en el marco de la Resolucion SE 146/02.

PARTICIPACION EN SOCIEDADES

HPDA mantiene una participacion del 28% en Central Vuelta de Obligado S.A. que al 31 de diciembre
de 2013 asciende a 140.500 acciones valuadas a 140.500 (ver Nota 11). Durante los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 no ha habido variaciones significativas en el patrimonio
de esta sociedad segun surge de la informacion financiera disponible a dichas fechas.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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El 30 de enero de 2013, HPDA adguirio por un precio fijo: (i} el 100% del capital social de Petrobras
Finance Bermuda Ltd., actualmente denominada Hidro Distribucién Lid. {en iramite de inscripcion ante
fa 1G), v (i} el 24,415% del capital social de Pefrobras Electricidad de Argentina S.A., actualmente
RPE Distribucién S.A. Ambas sociedades poseen participaciones accionarias en Distrilec Inversora
S.A. ("DISTRILEC"), empresa que a su vez posee una participacion accionaria del 56,36% del capital
social de Empresa Distribuidora Sur S.A. {"EDESUR”"), sociedad concesionaria del servicio de
distribucion de energia eléctrica en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y su conurbano. En virtud de
las adquisiciones antes mencionadas, HPDA adquirié una participacion indirecta equivaiente al
10,933% de EDESUR. ' '

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, Hidro Distribucién Lid. y RPE
Distribucién S.A. han designado cinco directores en el directorio de DISTRILEC, compuesto por diez
miembros, razon por la cual HPDA tuvo la capacidad de ejercer influencia significativa sobre las
decisiones operativas y financieras de DISTRILEC. Por lo tanto, las participaciones en Hidro
Distribucion Ltd., RPE Distribucién S.A., e indirectamente en DISTRILEC, han sido valuadas por el
método del valor patrimonial proporcional.

HPDA determind que no existieron diferencias significativas entre el costo de adquisicion y la
participacién proporcional a la fecha de adquisicién sobre el valor razonable de ios activos y pasivos
identificables de las sociedades adquiridas. Los cambios en la participacion de HPDA scbre el valor de
libros de los activos netos de dichas sociedades posteriores a la fecha de adquisicion han sido
ajustados sobre la base de los valores razonables estimados a la fecha de incorporacién antes
mencionada.

El Directorio de HPDA, con fecha 4 de diciembre de 2013, aprobd el plan de venta de la participacion
indirecta en DISTRILEC. Con fecha 24 de enero de 2014, HPDA arrib6 a un acuerdo con el comprador
por el cual con fecha 21 de febrero de 2014 se transfirié toda la tenencia de HPDA en el capital social
de Hidro Distribucion Ltd. y de RPE Distribucion S.A. Al 31 de diciembre de 2013, el vaior patrimonial
proporcional de la inversion ascendio a 36.781.675, el cual es menor a su valor de venta menos los
costos de venta.

Firmado a efecios de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06-03-2014
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6. APERTURA DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS
Pasivos
. Colocaciones Créditos por Otros Préstamos Qtros
Plazo de fondos (4  ventas (3) créditos {1 pasivos {2}
Con plazo
- Vencido: - - - - -
Total vencido - - - - -
— Avencer:
« Hasta tres meses 6.196.974 170.027.212 34.805.996 64.294.091 50.039.182
- Detres a nueve meses - - 25.380.399 - 73.569.811
+ De seis 2 nueve meses - - 25.380.3089 161.068.700 4.990.660
+ De nueve a doce meses - - 25.380.399 - 4.990.660
» De mas de un afio y hasta dos afios 92.130.385° - 267.920.700 158.854.065 69.465.017
« De mas de dos afios y hasta tres afios - - 267.920.700 158.854.065 52.820.891
« De mas de tres afios y hasta cuatro aios - - 267.920.700 158.854.064 52.820.8%1
+ De mas de cuatro afios y hasta cinco afios 75.110.040 - 267.920.700 - 52.820.891
» De mas de cinco afios y hasta seis afios 295.830.000 - 267.920.700 - 52.820.891
« De mas de seis afios 9.311.246 - 204.825 430 - 40.298.714
Total a vencer 478.578.655 170.027.212 1.655.376.123 701.924.985 454.637.608
Total con plazo 478.578.655 170.027.212 1.655.376.123 701.924 685 454 637 608
Total 478.578.655 170.027.212 1.655.370.123 701.924.985 454.637.608

M

{2)
3

4)

Comprende los préstamos que devengan intereses seguln lo descripto en la nota 9 y adelantos en cuenta cornente que devengan
intereses a una tasa promedio del 25,5% anual y tienen un vencimfento diario.

Comprende el total del pasivo, excepto los préstamos y el pasivo por impuesto diferide. No devengan intereses.

Los créditos por ventas con CAMMESA devengan intereses a la tasa nominal anual para las colocaciones financieras dei MEM una
vez vencidos. Los créditos por ventas con grandes usuarios devengan intereses de acuerdo a lo estipulado en cada uno de los
contratos.

Ver Anexo 1.

RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

A partir de la vigencia de la Ley N° 25.063, los dividendos, en dinero o en especie, que Hidroneuquén
S.A. reciba por su inversion en HPDA en exceso de las utilidades acumuladas impositivas que ésta
mantenga al momento de su distribucion, estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de
impuesto a las ganancias con caracter de pago unico y definitivo.

Segun sus estatutos sociales, HPDA debe emitir bonos de participacion para el personal segin prevé

el Articulo 230 de la Ley de Scciedades Comerciales, por el 0,5% de la ganancia neta en cada ejercicio
econemico.

GARANTIAS OTORGADAS

HDPA ha otorgado una fianza bancaria por el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el
Contrato de Concesion por 2.785.854.

Al 31 d’?, diciembre de 2013, HPDA no contaba con garantias recibidas de terceros.

Firmado a efectos de su identificacion
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9. DEUDA FINANCIERA
Programa Global de emision de Obiigaciones Negociables 2007

Con fecha 22 de febrero de 2007, la asamblea general ordinaria/extraordinaria de accionistas de HPDA
aprobo la creacion de un Programa Global de emision de Obligaciones Negociables por hasta un
maximo en circulacion de U$S 500 millones (el “Programa”). :

En el marco det Programa, en &l mes de julioc de.2007, HPDA emitid la Clase 1 de obligaciones
negociables a una tasa fija de 9% anual, simples no convertibles en acciones, con vencimiento en 2017
por un monto nominat de U$5100.000.000. Los intereses se pagan semestralmente los dias 11 de
enero y 11 de julio de cada afio, comenzando el 11 de enero de 2008, mientras que el capital sera
amortizado en cuatro cuotas anuales e iguales comenzando el 11 de julio de 2014.

Las Obligaciones Negociables Clase 1, entre otras cosas, restringen la faculiad de HPDA de (i) incurrir
o garantizar endeudamientos adicionales, (i) pagar dividendos, (iii) realizar ofros pagos restringidos
incluyendo inversiones, (iv) constituir gravamenes sobre sus bienes, o realizar operaciones de sale and
leaseback, (v} vender o de cualquier modo disponer de activos, incluyendo las acciones de
subsidiarias, (vi) celebrar acuerdos que restrinjan el pago de dividendos de subsidiarias y (vii) realizar
transacciones con partes’ relacionadas. Sin embargo, estos compromisos estan sujetos a varias
excepciones de cumplir con ciertos ratios y condiciones. HPDA ha dado cumplimiento a los
COMpromisos asumidos. '

A la fecha de emisidn de los presentes estados contables, las Obligaciones Negociables Clase 1 en
circulacion ascienden a US$ 98.800.000.

10. RECLAMOS

Con fecha 17 de agosto de 2004 la Direccién Provincial de Catastro de la Provincia de Rio Negro
notificd a HPDA de la boleta de pago de Impuesto Inmobiliario correspendiente a la cuota 5/04, que
establecié una valuacion catastral de 425.263.617 y un impuesto a pagar de 567.014. Con fecha 25 de
octubre de 2004, HPDA presentd el correspondiente reclamo, entre ofros, por entender que esta exento
de dicho impuesto y por disconformidad en la valuacion catastral previste por los articulos 88,
siguientes y concordantes de la lL.ey N° 3.483 (Ley de Catastro Provincial). ’

En opinion de los asesores legales de HPDA, el resultado del litigio es incierto.
No se realizé prevision alguna en los estados contables por este reclamao.
11. MODIFICACIONES A LA NORMATIVA DEL MERCADO ELECTRICO MAYORISTA

a) Resolucién SE N° 406/2003 y otras normas relacionadas con acreencias de generadores de!
MEM

La Resolucian SE N° 406/2003 indicé la necesidad de fijar mecanismos transitorios para la
asignacion de recursos escasos del Fondo de Estabilizacién, los cuales se han agotado debido a 1a
decision de mantener los precios estacionales (que son aquellos precios de energia pagados por
[os/:ﬁistribuidores) inferiores al Precio Spot pagado a los generadores.
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A esos efectos se dispuso un mecanismo de distribucién del dinero cobrado por CAMMESA, fijando
una serie de prioridades. Los saldos pendientes de page de cada mes se consolidaban para ser
pagados cuando el Fondo contara con el dinero suficiente. Por su parte, la Resolucién SE N°
943/2003, dispuso gue las acreencias consolidadas contra el Fondo de Estabilizacion, con fecha de
vencimiento condicionada a ulterior definicién, ne constituian una deuda liquida y exigible y serian
ajustadas segun se disponga posteriormente tomandc como referencia los rendimientos que
hubiera recibido el Fondo de Estabilizacidon de haber tenido recursos. En el orden de prioridad de
pagos de las remuneraciones por ventas en el Mercado Spot introducido por la Resolucion, los
generadores cobraban.después de haberse cancelado operaciones en el Mercado Spot Anticipado,
salvo que se trate de hidroeléctricos como HPDA, que sdlo cobraban con prioridad el Costo Medio
Representative de Operacion y Mantenimiento mas los cargos de transporte. Los faltantes de pago
se consolidaban mensualmente. Por consiguiente, HPDA soélo percibid por las ventas que
efectuaba en el Mercade Spot, el Costo de Operacién y Mantenimiento de [as Hidroeléctricas
(*COMH™ y los pagos por potencia. El saldo resultante de las ventas en el Mercado Spot,
representa un crédito sin fecha de vencimiento de los generadores con CAMMESA que se
instrumento a traves de LVFVD.

Las LVFVD generadas hasta el afio 2007 son canceladas en los términos del Acuerdo definitivo
para la gestion y operacion de los proyectos para la readaptacion del MEM suscripto por HPDA y
~ otros generadores en el marco del FONINVEMEM gue se detalla mas abajo.

Las Acreencias Res SE N° 406/2003 generadas a partir del afio 2008 se han valuado a la mejor
estimacion de las sumas a cobrar en funcidn a las expectativas de la Gerencia respecto a su
aplicacion futura.

b} Fondo para inversiones necesarias que permitan incrementar la oferta de energia eléctrica
en el mercado eléctrico mayocrista (“FONINVEMEM”™)

Mediante la Resolucion SE N° 826/2004. se invito a todos los Agentes acreedores del MEM, con
LVFVD como consecuencia de [a falta de fondos en el Fondo de Estabilizacion, a manifestar
formalmente su decision de participar en la conformacion del FONINVEMEM, creade por
Resolucion N° 712/2007. El objetive del FONINVEMEM es que los generadores de energia
eléctrica pudieran convertir sus créditos impagos por ventas de energia desde enero de 2004 hasta
diciembre de 2007 en una participacion en un proyecto de ciclo combinade, y en una obligacion,
pagadera una vez que los nuevos ciclos combinados construides con el financiamiento del
FONINVEMEM estuvieran en funcionamiento.

Por la Resolucion SE N° 1.427/2004, la SE convoco finalmente a todos los agentes privados
acreedores del MEM con liquidaciones de venta con fecha de vencimiento a definir, a manifestar
formalmente su decision de participar en la realizacion del proyecto.

HPDA, como la mayoria de los agentes generadores con LVFVD, expreso en diciembre de 2004 su
decisién de participar incluyendo el 65% de las acreencias antes mencionadas, la que fue aceptada
por la SE por Resolucion SE N° 3/2005.
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Por Resolucion SE N° 1.193/2005, de fecha 7 de octubre de 2005, la SE instruyé a CAMMESA a

_convocar a todos los agentes acreedores det MEM alcanzados por el Art. 1 de la Resolucién SE N°

3y los articulos 1° y 2° de la Resolucion SE N° 771/2005, a manifestar formalmente y de manera
irrevocable su decision de gestionar la construccion, operacién y el mantenimiento de las dos
nuevas centrales de generacion de energia eléctrica de ciclo combinado, conforme lo establecido
en el “Acuerdo definitivo para la gestién y operacion de los proyectos para la readaptacion del MEM
en el marco de la Resolucidn SE N° 1.427/2004” (en adelante el “Acuerdo Definitive” o el
“Acuerdo”).

HPDA, junto con otros generadores (los “Generadores”), con fecha 17 de octubre de 2005,
suscribieron el Acuerdo Definitivo.

Particularmente, respecto de la cancelacién de las LVFVD comprometidas, el Acuerde dispuso que:

a) Los Generadores recibiran: (i) sus acreencias convertidas a ddlares estadounidenses con un
rendimiento de tasa LIBOR anual + 1%, en 120 cuotas, y (ii) la participacion accionaria en las
Sociedades Generadoras que sus LVFVD representen respecto del total del capital invotucrado
en cada proyecto.

b) Los Generadores garantizan las obligaciones de las Sociedades Generadoras por la gestion

ante los fideicomisos con sus participaciones en aquellas y con las LVFVD.

El 1 de junio de 2007, la SE emitio la Resolucion SE N° 564/07 instruyendo a CAMMESA a
convocar a Ilos agentes acreedores del MEM para que nuevamente manifiesten
irrevocablemente, su decision de incluir en el acuerdo el 50% de las LVFVD emitidas por las
ventas de energia eléctrica entre los meses de enero y diciembre de 2007.

Las LVFVD indicadas —junto con los montos establecidos por el articulo 3° de la Resolucion 406-
seran a su vez reintegradas en 120 cuotas mensuales iguales y consecutivas a partir de [a
habilitacion comercial de las centrales, convertidas a Dolares Estadounidenses, con una tasa anual
de LIBOR + 2%. En estos casos, los agentes no recibirdn participacion accionaria adicional por sus
LVFVD correspondientes al 2007.

Con fecha 13 de julio de 2007 HPDA manifesto |rrevocabiemente 5u deClSIOH de incluir en el
acuerdo el 50% del total de las LVFVD 2007.

Los Generadores conformaron dos sociedades, Termoeléctrica José de San Martin SA. vy
Termoeléctrica Manue! Belgrano S.A. {las “Sociedades Generadoras”), cada una responsable de la
gestion de compra del equipamiento, la construccion, operacion y mantenimienio de cada una de
las nuevas cenirales. Dichas Socledades Generadoras fuercn constituidas definitivamente hacia
fines del afio 2005 y fueron registradas en la IGJ el 6 de marzo de 2006. »

El 4 de abril de 2008, CAMMESA, la SE v el Banco BICE en cardcter de Fiduciario, constituyeron el
Fideicomiso Central Termoeléctrica Timblies y el Fideicomise Central Termoeléctrica Manuel
Belgrano (los “Fideicomisos”™) destinados a administrar, cada uho, el cincuenta por ciento (50%) de
los recursos acumulados en el FONINVEMEM. Los beneficiarios de los mencionados Fideicomisos
son cada uno de los titulares de las LVFVD y los restantes aportanies de capital para cada
proyecto.
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Con fecha 13 de octubre de 2008 HPDA suscribib con los otros generadores que suscribieron el
Acuerdo Deifinitivo y con la SE, un Acta Acuerdo de Dolarizacién de Acreencias, por la cual se
acordo el esquema de dolarizacion de las LVFVD incluidas en el acuerdo.

Con fecha 3 de noviembre de 2008 los Agentes sometieron a consideracion del Secretario de
Energia la “Metodologia de Aplicacién del Acta de Dolarizacién”, mediante la cual se establecieron
jos criterios a seguir por los Fiduciarios de los Fideicomisos para la conversion a délares
estadounidenses de las LVFVD incluidas en los acuerdos de los proyectos del FONINVENEM.
Dicho documento fue aprobado por el Secretario de Energia el 19 de noviembre de 2008.

Habiendo 51d0 habilitadas comercialmente las centrales Manuel Befgrano {el 7 de enero de 2010) y
Timbles (el 2 de febrero de 2010), CAMMESA comenzo a efectuar pagos parcialmente
cancelatorios de las LVFVD, derivadas de ia Res. SE 406/2003 y sus modificatofias vy
concordanties, conforme el Acuerdo Definitivo de la Resolucibn SE 1193/05, la Resolucion
56412007, y el Acta Acuerdo de dolarizacion de fecha 13 de octubre de 2006.

Con fecha 19 de marzo de 2008 el Fideicomiso, CAMMESA vy las Sociedades (Generadoras
firmaron el Contrato de Abastecimiento, cuyo objetivo es el abastecimiento de energia eléctrica
(potencia y energia suministrada de parte de las Centrales bajo los Fideicomisos). De acuerdo a las

- condiciones mencionadas en diche contrato, el precio de la potencia contratada debe incluir 1a

sumatoria de los montos necesarios para el pago de los servicios de deuda correspondientes a las

- LVFVD incluidas en‘ei acuerdo y al financiamiento de cada Central.

Con fecha 22 de mayo de 2009 HPDA vendid a CPSA la totalidad de las acciones que poseia de
las Sociedades Generadoras.

Con fecha 31 de mayo de 2010, mediante una nota, CAMMESA informd el monto de las LVFVD en
pesos y los dolares estadounidenses equivalentes conforme al Acta Acuerdo de dolarizacion
mencionada anteriormente, los cuales CAMMESA ha manifestado que revisten caracter de
provisorio, hasta tanto se cuenie con los valores definitivos a ser informades por el Fiduciario. Por
lo tanto, HPDA ha valuado las LVFVD a los valores equivalenies a los délares estadounidenses
provisorios informados por CAMMESA con sus respectivos intereses devengados.

Acuerdo 2010 con Secretaria de Energia

El 28 de diciembre de 2010, el Directorio de HPDAaprobd un acuerdo suscripto con la SE que
establece entre otros puntos aplicables a HPDA: (i) un marco para determinar un mecanismo para
la cancelacién de las acreencias Resolucion SE N° 406/03 devengadas por el periodo 2008-2011
por los generadoeres, v (i) a {al fin, viabilizar la construccion de un nuevo parque de generacion.

Por este Acuerdo, HPDA se ha comprometido a aportar las LVFVD, no comprometidas en ef marco
de la Resclucién S.E. 724/08, generadas durante el periodo comprendido entre el 1° de enero de
2008 y el 31 de diciembre de 2011 para la construccion de una nueva planta de generacion. Una
vez producida la habilitacién comercial a ciclo combinado de la mencionada central térmica, HPDA
tendra derecho a recibir en 120 cuotas iguales y consecutivas la devolucion de sus acreencias
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representadas por fa LVFVD 2008-2011, una vez adicionada la tasa de interés estipulada en &l
Articulo 3° de la Resolucion SE N° 406/2003 y convertidas en moneda estadounidense al tipo de
cambio vigente a la fecha de la firma del acuerdo. Este capital tendréd un rendimiento anual
equivalente al obtenido de aplicar una tasa LIBOR de 30 dias mas un adicional del 5%. A fin de fijar
las pautas de instrumentacion del Acuerdo, las partes comprometieron ciertos plazos para firmar
adendas complementarias. En caso de no llegarse a un acuerdo para dicha instrumentacién, las
partes podran dar por resuelto el Acuerdo sin responsabilidad alguna para ellas.

Con fecha 21 de enero de 2011 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucion S.E. N° 3/2011, en
virfud de la cual se prorroga la aplicacion transitoria del cargo establecide por la Resolucion S.E.
N°® 1866/2006. E! 2 de marzo de 2011, el proyecto presentado por Ceniral Puerto S.A,
Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A., Centrales Termicas Mendoza S.A., La Plata Cogeneracion
S.A., junto con Duke Energy Cerros Colorados S.A., Central Costanera S.A., Hidroeléctrica El
Chocén S.A. y Central Dock Sud S.A. (todas en conjunto “las Generadoras”), fue aceptado
mediante Nota S.E. 1593. El proyecto consiste en un ciclo combinado de aproximadamente 800
MW a ser instalado en forma adyacente a Termoeléctrica San Martin, central del FONINVEMEM,
ubicada en la localidad de Timbaes, Provincia de Santa Fe.

El dia 12 de abril de 2011 se firmé entre el Estado Nacional y las Generadoras la Adenda N° 1 al
Acuerdo original a través de la cual las Generadoras se comprometieron formar la Sociedad

- Gerente responsable de las acciones necesarias para la gestion de compra del equipamiento, la

construccion, operacidon y mantenimienio de! proyecto, olorgando a tal fin las correspondientes
garantias, vy fija pautas para la participacién accionaria del Estado Nacional y de las Generadoras
en la Sociedad Gerente. Dicha Adenda fue modificada por la Adenda N° 2 a través de la cual se
acordd que, a partir del momento en que se transfiera el patrimonio fideicomitido del Fideicomiso a
la Sociedad Gerente, la participacién accionaria del Estado Nacional en dicha sociedad sera de al
menos el 70% dependiendo de los aportes que el Estado Nacional finalmente realice.

Las Generadoras constituyeron el 11 de mayo de 2011 la Sociedad Gerente denominada Central
Vuelta de Obligado S.A ("CVOSA”), con el objeto de producir energia eléctrica y su
comercializacion en bloque y 1a gestion de compra del equipamiento, la construccién, la operacién
y el mantenimiento de una central térmica. La participacion de HPDA en &l capital de CVOSA
asciende al 31 de diciembre de 2012 a 140.500 acciones (28%).

El 31 de mayo de 2011 fue suscripto por CAMMESA (en adelante el “Fiduciante”, en su caracter de
Administradora de los fondos y las cuentas del MEM), la SE (en su caracter de autoridad
regulatoria del MEM), CVOSA (en su caracter de Sociedad Gerente) y el Banco de Inversion y
Comercio Exterior (en adelante "BICE” o el “Fiduciario™) el conirato de Fideicomiso Central Vuelta
de Obligado (*FCVO”) destinado a administrar los fondos que seran utilizados para el
financiamiento de la Central, participando las Generadoras como garantes de la gjecucion de la
construceion y operacion de la Central.

Con fecha 24 de octubre de 2012, actuando por cuenta y orden del FCVQ y por instruccién del
Comité de Ejecucion Fideicomise Central Vuelta de Obligado, CVOSA firmo con General Electric
International Inc. el contrato de suministro y construccién y el contrato de mantenimiento de ia
Central Vuelta de Obligado, con compromiso de inicio de la operacién a ciclo simple en un plazo de
veinte meses y a ciclo combinado en tréinta y dos meses a partir de diciembre de 2012.
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El Fiduciario ha suscripto con CVOSA, el 10 de diciembre de 2013, el Contrafo de Gerenciamiento
de la Construccidon (CGC), quedando pendiente de firma el contrato de gerenciamiento de la
operacién y el mantenimiento de la ceniral (CGOyM).

Como resultado de ia firma del CGC, se han otorgado las garantias previstas en el Contrato de
Fideicomiso {prenda a favor del FCVO de las acciones de las sociedades accionistas en Central
Vuelta de Obligado S.A. y cesion en garantia, a favor del Fideicomiso, de las LVFVD 2008-2011).

Revision Marco Regulatorio. Resolucion SE N° 95/2013

El 26 de marzo de 2013 se publico en el Boletin Oficial de la Nacion la Resolucion de Ja SE
N°® 85/2013 (la “Resolucion”™), a través de la cual se infrodujeron cambios en el régimen de
remuneracion de los agentes Generadores, Cogeneradores y Autogeneradores def MEM, con las
excepciones previstas en el articulo 1° de la Resolucion {("Generadores Comprendidos”). HPDA
encuadra en la categoria de Generador Comprendido.

A partir de las transacciones econémicas del mes de febrero de 2013 se establece un esquema de
remuneracion segmentado en funcion de lecnoclogia de generacidn y potencia instalada: a) un
esquema de remuneracién fija por MWh de los costos fijos de los Generadores Comprendidos en la
norma, asociado al cumplimiento de “determinada disponibilidad, b) un nuevo esquema de

* remuneracion de costos variables (no combustibles), y ¢) una remuneracion adicional que, en parte

se liquidara directamente a los Generadores Comprendides, y en otra parte se- destinara a un
fideicomiso para-ser reinvertido en la financiacion de nuevos proyectos de infraestructura en el
seclor eléctrico.

Adicienalmente se establece que la SE definira el mecanismo bajo el cual las LVFVD emitidas por
CAMMESA por aplicacion de la Res. SE N° 406/03, no comprometidas en el marco de acuerdos
generales y/o especificos celebrados con la SE y/o normas destinadas por ésta para la ejecucion
de obras de inversion y/o mantenimienio de equipamiento existente, sean destinadas a la
integracion de los fondos fideicomitidos en el fideicomiso referido previamente.

La Nota SE N° 2053/201 3 {reglamentaria de la Resolucion) fija el siguiente orden de prelacién para
los pagos de los conceptos remunerativos definidos en ia Resolucion, como asi también aguellos
conceptos remunerativos que se mantienen vigentes de la anterior regulacion: (i) en primer orden
se cancelaran los costos fijos de generacion (art. 3° de la Resolucion), los costos variables no
combustibles (art. 4° de {a Resolucion), los costos de combustibles propios (si los hubiese - art. 8°
Resolucion} y la Remuneracion Adicicnal Directa (art. 5° de la Resolucion), (i) en segundo orden
se cancelard la remuneracion de los Servicios de Regulacion de Frecuencia y de Reserva de Corto
Plazo, y (iii) en tercer orden la Remuneracion Adicional Fideicomiso (art. 5° de 1a Resolucién).

La norma también dispone que el abastecimiento de combustibles a las centrales del MEM, la
gestion comercial y el despacho de combustibles, quedara centrahzado en el Organismo
Encargado del Despacho, es decir, en CAMMESA.

Asimismo, la Resolucion suspende transitoriamente la incorporacion de nuevos contratos en el
Mercado a Término e impone que una vez finalizados los preexistentes al dictado de la Resolucion
sera obligacion de los Grandes Usuarios del MEM adquirir su demanda de energia eléctrica al
Organismo Encargado del Despacho, conforme las condiciones gue establezca la SE a tal efecto
{art. 9° de la Resolucion).
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Los Generadores Comprendidos recibiran como remuneracidon total la determinada por la
metodologia establecida por la Resolucion.

I.a remuneracion adicional destinada al fideicomiso antes mencionado, registrada como ingreso por
el eiercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 (correspondiente a los meses de febrero a
diciembre de 2013) asciende a 72.923.100.

La Resolucion prevé gque los Generadores Comprendidos desistan de todo reclamo que hubiesen
realizado contra el Estade Nacional, la SE y/o CAMMESA referente al “Acuerdo para la Gestion y
Operacién de Proyectos, Aumento de la Disponibilidad de Generacion Témmica y Adaptacion de la
Remuneracion de la Generacian 2008-2011" (en adelante, el “Acuerdo”) y de todo reclamo
relacionado a la Resolucion SE N° 406/2003, y se comprometan a renunciar a realizar reclamos
administrativos y/o judiciales contra el Estado Nacional, la SE y/o CAMMESA referente al Acuerdo

“antes mencionado y a la Resolucion referida en este parrafo. Con fecha 31 de mayo de 2013, la

HPDA adhirid a los términos de la Resolucién. Habiéndose incorporado HPDA al nuevo régimen
remuneratorio, recibid Ia reliquidacion de CAMMESA de las transacciones de despacho de energia
y potencia desde febrero de 2013, fas cuales han sido remuneradas bajo el nuevo régimen antes
descripto.

_ Con fecha 20 de agosto de 2013, mediante la Nota SE N°4858, 1a SE instrumenté, a pedido de los

Generadores, un mecanismao de prioridad de pago mediante el cual se procura mantener un nivel
de liquidez similar al que los Generadores Comprendidos tenian previo al dictade de la Resolucion.

Dicho mecanismo consiste en que CAMMESA distribuya los montos que, por implementacién del
Articulo 9° de la Resolucidn, perciba directamente de los Grandes Usuarios del MEM por su
demanda abastecida. entre aquellos Generadores Comprendidos y adherentes a la nueva
regulacion. Dichos montos seran destinados de manera pricritaria a cubrir [a remuneracion de los
Generadores bajo el siguiente esquema: en forma prioritaria a cubrir en primera medida los costos
fijos, luego los costos variables y en UGltima instancia la remuneracion adicional directa.

HPDA planted a la SE la necesidad de adecuacion de ciertos alcances y conceptos de la
Resolucidn, los cuales afectan su remuneracion futura. Con fecha 29 de noviembre de 2013, HPDA
recibid una nota de la Comisién de Planificacion y-Coordinacion Estrategica del Plan acional de
Inversiones Hidrocarburifera (la “Comisién”), requiriendo informacion econémica de HPDA a los
fines de “realizar un analisis integral sobre el sector eléctrico que posibilite la posterior planificacion
de acciones del gobierno dirigidas a consolidar el proceso de crecimiento econdmico de la
Republica Argentinag”. La informacion requerida es similar a aquella solicitada oportunamente que
concluyd en la emision de la Resaolucion SE N°95/13, entendiéndose, en consecuencia, gue es
posible una adecuacion en los concepios remunerativos de la mencionada Resolucion. A la fecha
de emision de los presentes estades contables ni la SE ni la Comisién se han expedldo sobre los
planteos efectuados y la informacién enviada por HPDA.

LVFVD 2008-2010 -~ “Inciso C”- Proyectos Resolucion SE 724/08

En el afio 2008 ta SE dispuso, a fravés de la Resolucion SE N°724/08, la posibilidad de utilizar las
LVFVD 2008-2010 asociadas al Inciso ¢ del articulo 4° de Ia Resolucion SE N°406/03 (propias y/o
adquiridas a terceros), para su aplicacion a obras de mantenimiento de envergadura, como asi
también a obras de infraesiructura que amplien la oferta de generacién en el SAD.
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En este marco, HPDA disponia de acuerdos de venta de LVFVD-HPDA 2008-2010 con CPSA y
con CTM, empresas estas Gltimas con obras de mantenimiento bajo el esquema de la Resolucion
SE N° 724/08.

' Actua!mente todas las obras fueron concluidas per CPSA y CTM, no alcanzandose a Ia fecha el

fnanc:lam[ento via LVFVD-HPDA 2008-2010 del 100% de estas obras.

Como consecuencia de ello, HPDA acordd con CPSA y con CTM la rescision de los acuerdos, v
por ende |a liberacién del compromiso de venta de las LVFVD-HPDA 2008 - 2010 no ufilizadas en

‘el financiamiento hasta ese momento. Posteriormente HPDA recibio -la autorizacion de la SE,

donde dicha autoridad le comunica que no tiene objeciones, respecio a que las LVFVD-HPDA se
afecten al Proyecto Central Ciclo Combinado Vuelta de Obligado, todo en el marco del acuerdo
definitive firmado con la SE.

Resolucion de la SE N° 146/02
La Resolucion de la SE N° 146 del 23 de octubre de 2002 establece que tode generador que

necesite realizar un Mantenimiento Mayor o Extracrdinario y necesite recursos para asegurar tales
trabajos, podra selicitar un financiamiento, sujeto a |la disponibilidad de fondos y al cumplimiento de

~ las condiciones que establece dicha norma.

Las sociedades CPSA y CTM firmaron Contratos de Mutuo y Cesion de Créditos en Garantia con
CAMMESA (el “Mutuo®), el cual prevé la posibilidad de que tanto CTM como CPSA, con el objeto
de asegurar la devolucidn de los montos solicitados en préstamo, eventualmente adopten las
medidas necesarias a fin de que se apliquen los créditos que un tercer agenie generador posea
contra el MEM. En ese contexto, duranie el presente ejercicio, HPDA ha recibido y aceptado: (A)
una nueva oferta de CPSA para la adquisicién de LVFVD-HPDA a ser devengadas y acumuladas
en el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2012 y el 31 de diciembre de 2015 y hasta
alcanzar un monto equivalente al 100% del costo total de los mantenimienfos de las TV06 y TV07
de CPSA incluyendo IVA y deméas impuestos aplicables y por un monfo no superior a los 17.000 y
(B} una nueva oferta de CTM para la adquisicion de LVFVD-HPDA a ser devengadas y acumuladas
en el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2012 y el 31 de diclembre de 2015 y hasta
alcanzar un monto equivalente al 100% del costo total del Mantenimiento de las unidades
LDCUTTG25S y LDCUTV15 de CTM incluyendo IVA y demas impuestos aplicables, por un importe
no superior a los 98.000. En todos los casos, el precio a ser abonado por CPSAy CTM a HPDA por
la cesion de las LVFVD-HPDA sera el equivalente al 50% del valor de [as mismas.

Estas ofertas prevén gue el perfeccionamiento de la cesién de las LVFVD-HPDA se encuentra
sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones suspensivas: (i) la solicitud de CPSA y/fo CTM
a HPDA para destinar las LVFVD-HPDA al pago del Mutuo; y {ii} la aplicacion por parte de
CAMMESA de los importes correspondientes de las LVFVD-HPDA al pago dei Mutuo, ya sea de
manera total o parcial.

Durante el presente periodo se perfecciond la venta de LVFVD-HPDA a CTM en oportunidad de la
cancelacién anticipada por parte de esta dltima de la totalidad de los adelantos financieros que
recibiera de. CAMMESA en el marco del Contrato de Mutuo ya mencionado. El valor nominal de
L.VFVD-HPDA transferido fue de 96.250 mas 16.678 por intereses devengados por aplicacion de la
Res. SE N° 406/03, fotalizando 112.928, vy el precio cobrado a CTM fue el 50% de dicho valor.
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12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, y hasta la fecha de emisién de los presentes estados
contables, se produjo una fuerte apreciacién de la moneda extranjera, que durante ese periodo
acumulé en el MULC un alza aproximadamente del 20% respecto de su cotizacion al 31 de diciembre
de 2013, En el Anexo IV a los presenies estados contables consolidados se expone el defalle de
actives y pasivos en moneda exiranjera al 31 de diciembre de 2013, los que producto de fa situacion
comentada precedentemente generaran diferencias de cambio que se incluiran en los resultados del
proximo ejercicio. Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 ila posicion neta de HPDA en moneda
extranjera es activa por USD 66,6 millones.

HPDA tiene una estructura de financiamienio que incluye adelantos en cuentas corrientes bancarias a
fasa variable. Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados contables consclidados, las tasas de dichos préstamos se incrementaron un
promedio de 300 puntos basicos, lo que impactara en los resultados financieros del proximo ejercicio.
Dado el bajo nivel de endeudamiento de HPDA, el impacto de la variacion de la tasa se estima poco
significativo.
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EVOLUCION DE BIENES DE USO CONSOLIDADOS POR LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{expresados en pesos - Nota 2.2 a los estados contables individuales)

2013

Valores de origen

Transferencias

Cuenta principal Al comienzo Altas del periodo Bajas Al cierre

Turbogrupos y equipos auxilizres 701.271.346 - 16.089.211 - 717.360.557

Viviendas v edificios 5.324.859 45.435 - - 5.370.294

Muebles y ttiles 729.525 - 25.340 - 754,865

Eguipos de comunicaciones . 1.925.477 - 70.722 - 1.996.199

Equipos de computacidn 2.941.598 - 1.077.406 - 4.015.004

Rodados . 913.264 - 180.536 - {54.231) 1.049.569

Mejoras en inmuebles de terceros 2.822.275 - 119.997 - 2942272

Herramientas 607.520 - 276.146 - 883.666

Maquinarias y equipos - 1.849.742 - - - 1.048.742

Instalaciones 1.007.096 - - - 1.007.086

Terrenos 335.794 - - - 335.704

Qbras en curso 13.570.304 5.584.882 {17.849.358) - 2.305.823

Total 2013 733.298.800 6.630.317 - (54.231) 739.974.886

Total 2012 723.461.594 10.185.523 - (248.317) 733.398.800

. 2013 2012
Depreciaciones acumuladas
Alicuota Det Neto Neto
Cuenta principal Al comienzo % Bajas ejercicio Al cierre resultante resuitante

Turbogrupos y equipos auxiliares 395.737.130 GWH - 24.547.614 420,284,744 297.075.813 305.534.21%
Viviendas y edificios 2.538.398 333 - 180.548 2.718.947 - 2.651.343 2.786.461
Muebles y utiles 709.128 10 - 8.886 718.024 36.821 20.397
Equipos de comunicaciones 1.809.009 20 - 10.204 1.919.213 76.966 16,4588
Equipos de computacion 2.931.651 20 - 56.408 2.988.058 1.030.925 9.947
Rodades 528.064 20 (564.231) 155.348 629.181 420.368 385.200
Mejaras en inmuebles de terceras 2.767.579 20 - 24.858 2.792,437 148.815 54.696
Herramientas 603.373 20 - 13.787 617.160 266.486 4.147
Magquinarias y equipos 1.908.280 20 - 15.154 1.924.434 25288 40.452
Instalaciones 979.214 20 - 10,594 989.808 17.432 27.882
Terrenos ) - - - - - 335.754 335.794
Cbras en curso - - - - - 2.305.828 13.570.304
Total 2013 410.612.826 (54.231)  25.023.412 435.582.007 304.392.879

Total 2012 302,846,927 (142.882)  17.908.781 410.612.826 322.785.974

‘1
Fif

X

Por Comisién Fiscalizadora
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EVOLUCION DE ACTIVOS INTANGIBLES CONSOLIDADOS POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{expresados en pesos - Nota 2.2 a ios estados contables individuales)

2013 2012

Valor de Amortizaciones acumuladas
origen Del ejercicio
Al comienzo
y al cierre del Alicuota Neto Neto
Cuenta principal ejercicio Al comienzo % Importe _Ai cierre resultante resultante
Derecho de concesion
para fa generacion de
energia eléctrica en el
Complejo Piedra del .
Aguila 1.722.896.680 982.697.680 GWH 58.803.186 1.041.600.876 681.295.804 740.198.990
Cuarta [inea Comahue -
Cuenta Salex 48.198.227 42.040.443 6,67 3.213.279 45.253.722 2.845.505 6.158.784
Mayor valor de
adguisicidn 19.748.711 12.534.119 3,33 660.878 13.194,997 6.553.714 7.214.592
Total 2013 1.790.844.618 -1.037.272.252 62.777.343 1.197.687.085 680.795.023
Total 2012 1.790.844.618 950.938.888 o 46.333.364 1.037.272.252 753.572.366
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INVERSIONES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(expresados en pesos - Nota 2.2 a los estados contables individuales)

Valor registrado

Denominacion y caracteristicas Clase Valor de Valor de
de los valores y entes emisores uss costo realizacion 2013 2012
INVERSIONES CORRIENTES
Depaésitos a plazo fijo 3 - - - 199.285.056
Bonos Boden 15 (Anexo V) Uss  57.231.217 90.454.864 90.454.864 57.189.215
Bonos Bonar Vil {Anexo IV) Uuss - - - 11.789.150
Otligaciones negociables TGN (Anexo IV)  U$S - - - © 1.046.251
Bonos corporatives (ANEXO IV) Us$S - © - - 212.091
Fondos comunes de inversién $ 6.000.000  6.196.974 6.196.974 -
96.651.838 269.531.763

INVERSIONES NO CORRIENTES
Bonos Ciudad 18 Uss 26.038.110  30.910.040 30.910.040 -
Bonos Ciudad 19 Clase | Uss 218.797.500 272.205.000 272.205.000 -
Bonos Ciudad 19 Clase Il U$sS  22.330.000  23.625.000 23.625.000 -
Bonos Neuguén 18 Clase Il Us$s  37.787.500  44.200.000 44.200.000 -
Bonos Discount Ley NY 2033 uss 6.156.865 9.311.246 9.311.246 -
Bonos corporativos uss 3.141.314 1.675.531 1.675.531 -

381.8926.817 -
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ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA COMSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMIBRE DE 2013 Y 2012
(expresados en pesos - Nota 2.2 a los estados contables individuales)
2013 2012
Clase y monto Tipo de Importe Clase y monto Importe
de ia moneda cambio  contabilizado de la moneda contabilizado
Cuenta extranjera Vigente (1) en pesos extranjera en pesos
ACTIVO CORRIENTE
Dinero en efectivo uss 1.113 6,481 (1) 7.213 US$S 2.919 14.237
EUR 1.171 8,540 (1) 10.46% - -
Bancos . Us$S 46.965 6,481 (1) 304.381 USS 45970 224241
Inversiones . ) U$S  13.958.930 6,481 (1) 90.454 864 USS  14.398.669 70.236.708
Otros créditos - Res. SE N° 406/2003 "U$S  15.664.486 6,481 (1) 101.521.597 U$S 15.664.538 76.411.621
. ' 192.298.524 146.886.808
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones:
Bonos Ciudad 18 Us$s 4737171 6,525 (2) 30.910.040 - -
Bonos Ciudad 19 Clase | uss  41.717.241 6,525 (2) 272.205.000 - -
Bonos Ciudad 19 Clase [I Uss = 3.620.690 6,525 (2) 23.625.000 - -
Bonos Neuquén 18 Clase Ii U$s 6.773.946 6,525 {3) 44.200.000 - -
Bonos Discount Ley NY 2033 Uss 1.436.699 6,481 (1) 9.311.246 - -
Bonos corporativos Us$S 258.530 6,481 (1) 1.675.531 - -
Otros créditos - Res. SE N° 406/2003 U$S  80.429.592 6,481 (1) 521.264.188 U$S 97.399.456 475.114.544
903.191.005 475.114.544
Total del activo - - 1.095.489.525 622.001.352
PASIVO CORRIENTE
Préstamos Uss | 28.899.000 6,525 (1) 188.450.379 U$S 4.199.000 20.650.682
_ 188.450.379 20.650.682
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Us$s  73.081.152 6,525 (1) 476.562.194 U$S 97.496.822 A79.489.372
476.562.194 479.489.372
Total del pasivo 665.012.573 500.140.054

(1) Altipo de cambio mayorista correspondiente al 31 de diciembre de 2013 segiin el Banco de Ja Nacion Argentina (comprador: $6,481 -
vendedor; $6,521).

(2) Al fipo de cambio mayor entre el dolar billete vendedor correspendiante al 31 de diciembre de 2013 segin el Banco de la Nacidn
Argentina y el tipo de cambio publicado por el EMTA ARS Industry Survey Rate ($6,525).

(3) Al tipo de cambio mayor entre el ddlar billete vendedor correspondiente at 31 de diciembre de 2013 segiin el Banco de la Nacion
Argentina y el informado per el BCRA a través de su Comunicacion "A” 3.500 ($8,525).
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CUADRO |
ANEXOV

INFORMACION CONSOLIDADA REQUERIDA POR EL ART. 64, APARTADO |, INCISO b)

DE LA LEY N° 138.550 CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(expreéados en pesos - Nota 2.2 a los estados contables individuales)

2012 2013
Costo de Gastos de Gastos

Rubros Total Total ventas administracion operativos
Sueldos y cargas sociales 0 30.342.583  35.976.277 26.632.366 9.343.911 -
Gastos Cammesa/ENRE 4.064.545 4.041.243 - 4.041.243 - -
Costo de transmision 31.720492 71.062.126  71.062.126 - -
Impuesto a los Ingresos Brutos 26.642.452  21.819.307 - 21.819.307 -
Canon y regalias 60.033.173  81.349.970  81.349.970 - -
Depreciacion de bienes de uso 17.908.781 25.023.412  25.023.412 - -
Amortizacién derecho de concesién 42 459207  58.903.186  58.903.186 - -
Amortizacion Cuarta Linea 3.213.279 3.213.279 3.213.279 - -
Amortizacién mayor valor de ‘

adquisicion 660.878 660.878 - - 660.878
Gastos de operacion 14.689.913 6.681.565 £6.681.565 - -
Compras de energia 83.473.497  B4.338.361 54.338.361 - -
Seguros 9.115.959 10.423.043  10.186.933 236.110 S
Comunicaciones 727.648 707.242 - 707.242 -
Transportes 1.227.580 1.351.411 - 1.351.411 -
Servicios contratados 12.098.123 11.994.116 9.292.363 2701753 - -
Diversos 4.490.555 2.218.479 - 2.218.479 -

Total 2013 389.763.895 350.724.804 38.378.213 660.878

Total 2012 . 342.868.665 327.051.778 15.156.009

Po ‘Comisién Fiscalizadora

660.878
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de
HIDRONEUGUEN S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de HIDRONEUQUEN S A al 31 de dici.embre de
2013 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo
por el ejercicio finalizado en esa fecha. Asimismo, hemos auditado el balance general consolidado de
HIDRONEUQUEN S.A. y su sociedad controlada HIDROELECTRICA PIEDRA DEL AGUILA S.A. al 31 de
diciembre de 2013 y los correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo por el

ejercicio finalizado en esa fecha, que se exponen como informacion complementaria en el Cuadro 1.

2. La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los
estados contables de acuerdo con las normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina. Esta responsabilidad incluye disefar, implementar y mantener un sisterna de control
interno adecuado, para que dichos estados contables no incluyan distorsiones significativas originadas en
errores o irregularidades; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y efectuar las estimaciones
que resuiten razonables en las circunstancias. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los

mencionados estados contables basada en nuestra auditoria.

3. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Replblica
Argentina. Estas normas requieren que el auditor cumpla con requisitos éticos, y que planifique y desarrolle
su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de

distorsiones significativas en los estados contables.

Una auditoria incluye aplicar probedimientos, sobre bases selectivas, para obtener elementos
de juicio sobre la informacion expuesta en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, quien a este fin evalla los riesgos de que existan distorsiones
significativas en los estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar esta evaluacion
de riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que sea relevante para la

preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con la finalidad de seleccionar los

Es miembro de Ernist & Young Globai Limited




Building a better
working world

procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del sistema de control internc vigente en la Sociedad. Asimismo,
una auditorfa incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por la Direccion de la Sociedad y la presentacién de los estados

contables tomados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y

apropiada para fundamentar nuestra opinion.

4. Como se menciona en la nota 10. a los estados contables consolidados adjuntos, al 31 de
diciembre de 2013 existe un reclamo efectuado a HIDROELECTRICA PIEDRA DEL AGUILA S.A. por la
Provincia de Rio Negro relacionado con diferencias en la determinacion del impuesto inmobiliario. A la fecha
de emision del presente informe no es posible predecir el resultado final de esta cuestién. Los estados

contables adjuntos no iné]uyen ningln ajuste que pudiera resultar de la resolucion de esta incertidumbre.

5. En nuestra opinidn, sujeto al efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
requerido de conocerse el resultado de la incertidumbre mencionada en el parrafo 4., los estados contables
mencionados en el parrafo 1. presentan razonablemente, en todos sus aspectas significativos, la situacion
patrimonial de HIDRONEUQUEN S.A. y la situacion patrimonial consolidada de HIDRONEUQUEN S.A. con
su sociedad controlada al 31 de diciembre de 2013, y los respectivos resultados de sus operaciones, y los
flujos de su efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables

profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

6. En relacion al balance general de HIDRONEUQUEN S.A. y al balance general consolidado de
HIDRONEUQUEN S.A. con su sociedad conirolada HIDROELECTRICA PIEDRA DEL AGUILA S.A. al 31 de
diciembre de 2012, y a los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, presentados con fines comparativos, informamos
que hemos emitido con fecha 11 de abril de 2013 un informe de auditoria que incluyd una salvedad por la

incertidumbre mencionada en el parrafo 4. del presente informe.

;
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7. En cumplimiento de disposicicnes vigentes, informamos que:

a) Los estados contables de HIDRONEUQUEN S.A. mencionados en el parrafo 1. surgen de registros

contables Hevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

b) Al 31 de diciembre de 2013 no existe deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones a favor
de la Administracidn Nacicnal de la Seguridad Social, segun surge de los registros contables de la

Sociedad a dicha fecha.

¢) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
previstos en |as correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias

Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
6 de marzo de 2014 CPCECABA T°1-F° 13

EZEQUIEL A. CALCIATI

, Socio
Contader Puablico U.B.A

C.PCECABA T°163-F"233
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
HIDRONEUQUEN S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo N° 294 de la ley N° 19.550 y sus
modificatorias, hemos examinado el balance general de HIDRONEUQUEN S.A. al 31 de diciembre de 2013,
y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo, por el
gjercicio finalizade en esa fecha. Asimismo, hemos examinado el balance general consolidado de
HIDRONEUQUEN S.A. y su sociedad controlada HIDROELECTRICA PIEDRA DEL AGUILA S.A. al 31 de
diciembre de 2013 y los correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo por el
gjercicio finalizado en esa fecha. Los documentos citados son responsabitidad del Directoric de la Sociedad
en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad se limita a expresar una opinion sobre

dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

2. Nuestro trabajo se basd en la auditoria de los documentos arriba indicados efectuada por la
firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. de acuerdo con las normas de la Resolucidén Técnica N° 7 de
la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas aplicables a la auditoria de
estades contables, v se circuns_cribié' a verificar la razonabilidad de la informacion significativa de los
documenios examinados, su congruencia con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales
y documentales. No hemos efectuadc ningln control de gestién y, por lo tanto, no hemos evaluado los
criterios y decisiones empresarias de administracion, financiacién, comercializacion y operacién, dado que
estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del Directorio de la Sociedad. Por lo tanto, nuestra
responsabilidad se {imita a expresar una manifestacién sobre dichos documentos y no se extiende a hechos,
actos, omisiones o circunstancias que no resultan de nuestro conocimiento o que no pudieran determinarse
a partir del examen de la informacién recibida por'esta Comision Fiscalizadora en el ejercicio de sus
funciones. Consideramos gue nuestro trabajo y el informe del auditor externc nos brindan una base
razonable para fundamentar nuestro informe.

3. Como se menciona en la nota 10. a los estados contables consclidados adjuntos, al 31 de
diciembre de 2013 existe cierto reclamo efectuado a Hidroeléctrica Piedra del Aguila S.A. por la Provincia de
Rio Negro relacionado con diférencias en la determinacion del impuesto inmobiliario. A la fecha de emision
del presente informe no es posible predecir el resultado final de esta cuestién. Los estados contables

consolidados adjuntos no incluyen ninguin ajuste que pudiera resultar de la resolucion de esta incertidumbre.

v




4. En nuestra opinion, basados en nuestro trabajo y en el informe de fecha 6 de marzo de 2014
que emitid el Contador Ezequiel A. Calciati, socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.,
sujeto al efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse requerido de conocerse el resulfado de
la incertidumbre mencionada en el parrafo 3., los estados contables al 31 de diciembre de 2013 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de HIDRONEUQUEN S.A. y
la situacidn patrimonial consolidada de HIDRONEUQUEN S.A. con su sociedad controlada
HIDROELECTRICA PIEDRA DEL AGUILA S.A. al 31 de diciembre de 2013, los respectivos resultados de
sus operaciones, y los respectivos flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos

Aires.
5. Informamos ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes que:

a) Hemos revisado la Memoria del Directorio, sobre la cual nada tenemos que observar en materia de

nuestra competencia.

b) Los estados contables de Hidroneuquén S.A. y el correspondiente inventario surgen de registros

contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

c) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los restantes
procedimientos descriptos en el art. 294 de la Ley N°19.550, que consideramos necesarios de acuerdo

con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

d) Respecto al régimen de garantia de los Directores informamos que los Sres. Directores han prestado las
garantias previstas por el Articulo 256 de la ley 19.550 en los términos de la Resolucion General de la

inspeccion General de Justicia 7/2005.

e) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias

Econamicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Por Comisic
6 de marzo de 2014
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HIDRONEUQUEN S.A.

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Par [a presente ratificamos las firmas que obran litografiadas en las hojas que anteceden desde la pagina
N° 1 hasta la pagina N° 41 de los estados contables.

1 L@%J _ ._
1RIAN@’[’[UE)HE‘I‘I’i JOSE MARIA VAZQUEZ
Por Cpmmnon Fiscalizadora Presidente

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F13

/M
~EZEQUIEL A. CALCIATI
- Socio
Contador Publico UB.A

CPCECABA T°1683-F"233




